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HEP Toplinarstvo d.o.o0., Zagreb
Odgovornost za godisnje financijske izvjestaje

Uprava drustva HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb, Migeveéka 15a, (dalje u tekstu "Drustvo") je duzna osigurati
da godisnji financijski izvjestaji Drustva za 2017. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu
(NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja, tako da pruzaju istinit i objektivan

prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i novéanih tokova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava Drustva opravdano o&ekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava Drustva je izradila godiSnje financijske

izvjeStaje pod pretpostavkom neogranienosti vremena poslovanja Drustva.
Priizradi godignijih financijskih izvjestaja Uprava Drustva je odgovorna za:

* odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika u skladu sa vaZeéim standardima
financijskog izvjeStavanja;

 davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godisSnjih financijskih izvjestaja uz pretpostavku o neogranienosti viremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka neprimjerena.

Uprava DruStva je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no8éu odrazavati financijski poloZaj, rezultate poslovanja, promjene kapitala i novéane tokove
Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o radunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja. Uprava Drustva je takoder odgovorna za duvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje
opravdanih mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.
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Tel: +385 1 2395 741 BDO Croatia d.o.o.
Fax: +385 1 2303 691 10000 Zagreb
E-mail: bdo-croatia@bdo.hr

Trg J. F. Kennedy 6b
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb
Izvjesée o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja drustva HEP Toplinarstvo d.o.o.,
Zagreb, Misevecka 15a ('Drustvo”) za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017., koji
obuhvacaju 1zvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na 31. prosinca 2017., Racun dobiti
i gubitka, IzvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, lzvjeStaj o promjenama kapitala i
Izvjestaj o novCanim tokovima za tada zavrSenu godinu, kao i pripadajuce BiljeSke uz
financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih rac¢unovodstvenih politika i ostalih
objasnjenja.

Prema nasem misljenju, priloZeni godiSnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2017. i financijsku uspjesSnost i nov¢ane tokove
Drustva za tada zavrSenu godinu u skladu s Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI") koji su usvojeni i objavljeni u Europskoj
uniji.

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). Nase odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode ("IESBA Kodeks") i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Znacajna neizvjesnost u svezi s vremenski neograni¢enim poslovanjem

Skrecemo pozornost na Biljesku 1 uz financijske izvjestaje u kojoj je iznjeto da Drustvo na
31. prosinca 2017. ima iskazan gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 164.084 tisuéa
kuna, te da kratkorocne obveze premasuju kratkotrajnu imovinu za iznos od 193.268 tisuca
kuna. Sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstec¢ajnoj nagodbi, Drustvo ne
ispunjava propisane uvjete za adekvatnost kapitala.

Nastavak poslovanja Drustva pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti ovisi o
sposobnosti Drustva da osigura dostatna novcana sredstava kako bi se pravovremeno
podmirivale obveze, osigurali adekvatni izvori financiranja te zapocelo poslovanje s
dobiti. Kako bi se to postiglo, kako je opisano u Biljesci 1 uz financijske izvjestaje, ¢lan
Drustva, HEP d.d., obvezao se pruziti financijsku potporu Drustvu, a Uprava Drustva ulaze
napore kako bi unaprijedila tekuée poslovanje i financijski polozaj Drustva. Nase misljenje
nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Ostale informacije u Godi$njem izvje$éu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze lnformacue

ukljuCene u Godisnje izvjesce, ali ne uklju¢uju godisnje financijske izvjeStaje i nase lzvjesce
neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godiSnjim financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izricito navedeno u dijelu naseg IzvjeS¢a neovisnog revizora pod
naslovom Izvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima, i mi ne
izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost proditati
ostale informacije i razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne godiSnjim
financijskim lzv1esta]1ma ili nasim saznanjima stecenih tijekom obavljanja revizije ili se
drugadije ¢ini da su znaca]no pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili,
zakljuéimo da postop znacajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da
izvijestimo tu Cinjenicu. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godisnje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s MSFl-ima koji su usvojeni i objavljeni u Europskoj uniji , i za one interne

kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja

godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znalajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i koriStenjem raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili nam]erava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi c1l]ev1 su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znadajnog pogresnog prlkaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati IzvjeSce neovisnog
revizora koje ukljucuje naSe misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogre$no
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacCajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjetu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:
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e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost
u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju. Ako
zakljucimo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost
u nasem lzvjeséu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg
Izvjesca neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih
izvjeStaja, ukljucujuéi i objave, kao i odrazavaju li godiSnji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,

ukljucujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

IzvjesSée o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje lzvjeS¢a poslovodstva Drustva kao sastavnog
dijela GodiSnjeg izvjesca DrusStva, te smo u obvezi izraziti misljenje o uskladenosti IzvjeS¢a
poslovodstva Drustva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjes¢a Drustva s godiSnjim financijskim
izvjestajima Drustva. Prema nasem misSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili
tijekom revizije, informacije u Izvjes¢u poslovodstva Drustva za 2017. godinu koje je sastavni
dio Godisnjeg izvjeS¢a Drustva za 2017. godinu uskladene su s informacijama iznijetim u
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva prikazanim na stranicama 6 do 52 na koje smo
iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.
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Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, Izvjesce
poslovodstva Drustva za 2017. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvje$ca Drustva za 2017.
godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja stecenog u
okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u lzvje$¢u poslovodstva
Drustva za 2017. godinu koji je sastavni dio Godi3njeg izvjeSc¢a Drustva za 2017. godinu.

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjestaja Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. u propisanom obliku temeljem Pravilnika o
strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjeStaja (NN 95/16), te u skladu s ostalim
propisima koji ureduju poslovanje Drustva ("Standardni godisnji financijski izvjestaji").
Financijske informacije iznijete u standardnim godiSnjim financijskim izvjeStajima Drustva u
skladu su sa informacijama iznijetim u godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva prikazanih
na stranicama 6 do 52 na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje
gore.

U Zagrebu, 20. travnja 2018. godine

BDO Croatia d.o.o.

Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb LE-B-Q-Q

BDO Croatia d.o.o.

£a pruzanje revizorskihkonzalting
i ra¢unoyodsts enih usluga
Zagreb, LF, Kennedy 6/b
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HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb

Radun dobiti i gubitka
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

Prihodi od prodaje toplinske energije kupcima
izvan HEP Grupe

Prihod od prodaje elektri¢ne energije povlastenim kupcima

Prihodi od prodaje toplinske energije i ostali prihodi- povezana

drustva

Prihod od restorana

Ostali prihodi iz poslovanja

UtroSeni energenti, materijal i rezervni dijelovi

TroSkovi usluga

TroSkovi osoblja

TroSak amortizacije

TroSkovi povezanih drustava

Ostali rashodi iz poslovanja

Gubitak iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto financijski rashodi

Gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit

Gubitak tekuce godine

Potpisano u ime Drustva na dan 20. travnja 2018. godine
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BiljeSske 2017. godina

u tisuéama

kuna

683.265

4a 10.776
23 4672
386

4b 69.630
768.729

5 (543.802)
6 (21.958)
7 (53.626)
12,13 (59.686)
23 (20.534)
8 (63.405)
(763.011)

5.718

12

10 (11.125)
(11.113)

(5.395)

11 -
(5.395)

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

yooo

Migevecka 1578

2016. godina
u tisuéama

kuna

692.550
10.922

4816
418
58.496

767.202

(556.090)
(22.865)

(49.313)
(57.254)
(21.812)
(64.280)

(771.614)
(4.412)

46
(12.541)

(12.495)
(16.907)

(16.907)



HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
Izvjestaj o ostalo sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

Gubitak tekuée godine

Ostala sveobuhvatna dobit tekuée godine

Ukupno sveobuhvatni gubitak tekuée godine

Potpisano u ime Drustva na dan 20. travnja 2018. godine

Zdravko Zaj
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2017. godina
u tisuéama
kuna

(5.395)

(5.395)

—_—

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

2016. godina
u tisuéama
kuna

(16.907)

(16.907)

——



HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb

Izvjestaj o financijskom poloZaju / Bilanca
Na dan 31. prosinca 2017.

IMOVINA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Investicije u tijeku

Nematerijalna imovina

PotraZivanje od prodaje stanova

Predujmovi za nekretnine, postrojenja i opremu
Investicijska ulaganja u nekretnine

Udjeli i dionice u nepovezanim drustvima

Ukupna dugotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od povezanih drustava
Ostala potrazivanja

Tekuce dospijeée dugoroénih potraZivanja
Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

UKUPNA IMOVINA

Biljeske

12
12
13
14

15
16
23
17
14
25

31. prosinca

31. prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
940.930 856.787
41.504 126.653
1.366 940
298 298

534 491

220 220

280 -
985.132 985.389
31.666 29.360
165.436 184.524
32.807 1.601
3.063 2.180

71 116

19.639 24.890
252.682 242.671
1.237.814 1.228.060




HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb

Izvjestaj o financijskom poloZaju / Bilanca (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017.

Osnivacki kapital
Rezerve
Preneseni gubitak

Ukupan kapital

Dugoroé¢ne obveze prema povezanim drustvima
Ostale dugoroéne obveze

Dugoroéna rezerviranja

Odgodeni prihodi

Ukupne dugoroéne obveze

Obveze prema dobavljagima

Obveze prema povezanim drustvima
Tekuca dospije¢a dugoroénih obveza prema
povezanom drustvu

Ostale kratkorocne obveze

Ukupne kratkoroéne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Biljeske

18

19
14
24
20

21
23

19
22

31. prosinca

31. prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

20 20
54.955 54.955
(219.059) (213.664)
(164.084) {158.689)
842.858 769.376
238 267
17.262 14.453
95.590 103.678
955.948 887.774
46.050 44 175
339.466 398.024
51.605 49.094
8.829 7.682
445.950 498.975
1.237.814 1.228.060

PriloZene biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 20. travnja 2018. godine
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HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb
[zvjeStaj o promjenama kapitala

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2017.

Stanje 31. prosinca 2015. godine
Povecéanje temeljnog kapitala
Sveobuhvatni gubitak poslovne godine

Stanje 31. prosinca 2016. godine

Sveobuhvatni gubitak poslovne godine

Stanje 31. prosinca 2017. godine

Upisani Rezerve Preneseni Ukupno
kapital gubici

utisuéama utisuéama utisuéama utisutéama

kuna kuna kuna kuna

20 20 (196.757) (196.717)

- 54.935 - 54.935

- - (16.907) (16.907)

20 54.955 (213.664) (158.689)

- - (5.395) (5.395)

20 54.955 (219.059) (164.084)

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 20. travnja 2018. godine

Zdravko Zajec,
3 Dlrektor
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HEP Toplinarstvo d.o.o0., Zagreb
Nov¢ani tijek- indirektna metoda
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017.

Gubitak prije oporezivanja

Amortizacija

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca i isknjiZzenja
Vrijednosno uskladenje imovine

Neotpisana vrijednost rashodovane materijaine imovine
Neto uc¢inak financijskih rashoda

Povecanje rezerviranja

Prihod od udjela i dionica u nepovezanim poduzeéima

Novéani tijek koriSten u aktivnostima prije promjena u obrtnom

kapitalu

(Poveéanje) potraZivanja od kupaca
(Povecanje)/smanjenje potraZivanja od povezanih drustava
Smanienie ostalih potraZivania

(Povecanje)/smanjenje zaliha

Poveéanje obveza prema dobavljagima

Povedanie obveza prema povezanim drustvima
(Smanjenje)/poveéanje obveza za predujmove
(Smanjenje) ostalih obveza

Placene kamate
Novéani tijekovi ostvareni u poslovnim aktivhostima

Primici od kamata
Naplata potraZivanja od prodaje stanova

Izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme
Novéani tijekovi ostvareni u aktivnostima ulaganja

Izdaci za otplatu dugoro&nih obveza prema povezanom drustvu

Otplata obveza prema drZavi
Nov¢ani tijekovi ostvareni u aktivnostima financiranja
Neto smanjenje /poveéanje nov&anih sredstava

Novac i novéani ekvivalenti, poéetak godine

Novac i novcani ekvivalenti, kraj godine

2017. godina
u tisuéama
kuna

(5.395)
59.686
(5.281)
14
11.113
2.809
(280)

62.666

24.369
(31.206)
(838)
(2.3086)
1.875
(56.047)
43
(6.999)
(11.125)

(19.568)

12

(59.148)
(59.136)

73.482
(29)

73.453

(5.251)

24.890
19.639

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 20. travnja 2018. godine

mi\!ugﬁ’b‘fﬁ

R E B

Zdravko Zajec

Direktor
HEP -A0P

2016. godina
u tisuéama
kuna

(16.907)
57.254
7.988
40

255
12.495
5.432

66.557

(23.298)
(532)

1.436
(2.439)
3.562
67.086
(218)
(26.561)
(12.541)

73.052

46

85
(63.017)

(62.886)

(10.271)
(28)

(10.299)
(133)
25.023
24.890
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HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb
BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2017.

1. OPCENITO

Osnutak i razvoj

HEP Toplinarstvo d.o.o. Zagreb ("Drustvo”) je drustvo s ogranitenom odgovornoséu osnovano u Republici
Hrvatskoj u 2001. godini. Osniva¢ Drustva i jedini vlasnik je Hrvatska elektroprivreda d.d. ("Matica").

Drustvo je registrirano za proizvodnju, distribuciju i opskrbu toplinskom energijom, a zapoéelo je s poslovanjem
1. srpnja 2002. godine.

Drustvo je osnovano u skladu s odredbama energetskih zakona koji su stupili na snagu 1. sijeénja 2002. godine:
Zakona o energiji, Zakona o trzistu elekiricne energije i Zakona o regulaciji energetskih djelatnosti. Prema
navedenim zakonskim odredbama, Hrvatska elektroprivreda d.d. restrukturirala je svoje djelatnosti na naéin da
su organizirana zasebna drustva za proizvodnju elektricne energije, prijenos elektricne energije, distribuciju
elektricne energije, vodenje energetskog sektora, upravljanje trZistem elektriéne energije, za distribuciju plinai
toplinske energije, koja su zapoéela s poslovanjem 1. srpnja 2002. godine. Novoosnovana drustva u HEP Grupi
povezana su i medusobno ovisna $to se ti¢e nabave, prodaje i ostalih aktivnosti. Odnosi s povezanim drustvima
navedeni su u biljeSkama 19§ 23.

Na temelju ¢lanka 26. i 27. Statuta HEP-a d.d., Skupstina Drustva je na 38. sjednici odrzanoj dana 21. prosinca

2006. godine donijela odluku o pripajanju Toplinarstva Sisak d.o.0. (kao pripojeno Drustvo) i Drustva (kao
Drustvo preuzimatelj).

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Misevegka 15a, Hrvatska. Broj zaposlenih u Drustvu na dan 31. prosinca
2017. godine bio je 341 (2016. godine: 333). Tijekom godine, Drustvo je poslovalo u Hrvatskoj.

Ovi financijski izvjeStaji izrazena su u hrvatskim kunama buduéi je to valuta u kojoj je iskazana veéina
transakcija Drustva.
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HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

1. OPCENITO (NASTAVAK)

Najam imovine

Tijekom procesa restrukturiranja HEP d.d. (,mati¢no drustvo®) sve nekretnine, sva postrojenja i opremu te
nematerijalnu imovinu iznajmljuje povezanim drustvima po knjigovodstvenoj vrijednosti. Najmovi nekretnina,
postrojenja, opreme i nematerijaine imovine klasificirani su kao financijski najmovi, jer najmoprimac prihvaéa
gotovo sve dobrobiti i rizike vlasniStva. Rok povrata najma jednak je preostalom amortizacijskom vijeku
iznajmljene imovine.

Obveze temeljem najma su u povezanim drustvima iskazane u okviru dugoroc¢nih obveza. Najmovi nose kamatu
do visine do koje je mati¢no drustvo pribavilo sredstva za financiranje predmetnog sredstva iz vanjskih izvora.

Fer vrijednost najmova nije procijenjena zbog specificnosti organizacije HEP Grupe i s ciliem prikazivanja
predmetnih osnovnih sredstava po njihovoj izvornoj knjigovodstvenoj vrijednosti po kojoj ih je Grupa stekla.

Vremenska neograniéenost poslovanja

Drustvo je u godini zakljuéno s 31. prosincem 2017. iskazalo neto gubitak u iznosu od 5.395 tisu¢a kuna (u
2016. godini 16.907 tisu¢a kuna) te je tako zabilieZilo negativan kapital s 31. prosincem 2017. u iznosu od
164.084 tisuca kuna (u 2016. godini 158.689 tisuéa kuna). Nadalje, ukupne kratkoroéne obveze Drustva
premasuju ukupnu kratkotrajnu imovinu za iznos od 193.268 tisuéa kuna. Rije¢ je o uvjetima koji ukazuju na
postojanje znacajne neizvjesnosti koja znatno dovodi u sumnju sposobnost Drustva radi trajnog nastavka
poslovanja. Bez obzira na navedeno, Dru$tvo je usvojilo nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja imajuci
u vidu kontinuiranu podr$ku HEP d.d. na temelju pisma podrike vlasnika, a u obliku financijske potpore vezano

za podmirenje tekucih obveza iz poslovanja, kao i pri podmirenju dospjelih obveza.
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HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb
Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2017.

1. OPCENITO (NASTAVAK)

Skupstinu Drustva &ini osniva¢ Drustva putem svog zastupnika:

Perica Jukié¢
Frane Barbarié

Predsjednik
Predsjednik

Nadzorni odbor u 2017. i 2016. godini

Milan Davor Krili¢
Nenad Svarc
Ivona Stritof
Snjezana Pauk

Nediljko Guvo
Hubert Basi¢

Predsjednik

Zamjenik predsjednika
Clan

Clan

Clan

Zamjenik predsjednika

Uprava u 2017.i 2016. godini

Zdravko Zajec
Ivica Martinek

UzZi kolegij

Jurica Brnas
Mario Marjanovi¢
Damir Surko
Ivica Mihaljevié

Zvonimir Basié

Direktor
Direktor

Pogon toplinske mreze
Pogon posebne toplane
Pogon Sisak

Pogon Osijek

Sektor za odrzavanje,
razvoj i upravljanje
kvalitetom

od 12. rujna 2014 godine do 31. prosinca 2017.
od 01. sijeCnja 2018

od 31. ozujka 2016. godine
od 20. ozujka 2016. godine
od 20. ozujka 2016. godine
od 20. ozujka 2016. godine

od 08. srpnja 2015. godine
od 19. rujna 2014. godine do 19.0Zzujka 2016. godine

od 12.prosinca 2016. godine
od 01. rujna 2015. godine do 09. prosinca 2016. godine

Direktor
Direktor
Direktor
Direktor

Direktor
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HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaznijih ragunovodstvenih politika, koje su dosliedno primjenjivane u tekucoj i prosloj godini,
izloZen je u nastavku.

Prezentacija financijskih izvjestaja

Financijski izvjes$taji Drustva za 2017. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (NN
78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI"), te u skladu sa Pravilnikom
o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16).

Financijski izvjestaji su pripremljeni po nagelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvjestaji prezentirani su u tisuéama hrvatskih kuna
('000 HRK), kao funkcionalnoj valuti Drutva.

Drustvo ve¢ duZe vrijeme posluje s gubitkom, dok ukupne kratkoro&ne obveze Drustva na dan 31. prosinca
2017. godine premasuju ukupnu kratkotrajnu imovinu Drustva za 193.268 tisuéa kuna. Bez obzira na
navedeno Drustvo je usvojilo nacelo vremenske neogranidenosti poslovanja imajuéi u vidu kontinuiranu

podrsku Matice u obliku financijske potpore vezano za podmirenje tekuéih obveza iz poslovanja, kao i pri
podmirenju dospjelih obveza.

Usvojene osnovne racunovodstvene politike iznesene su u nastavku.

Osnove ra¢unovodstva

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i raunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrzavaju drustva u Hrvatskoj.
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HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvje§taje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

2.

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Standardj i tumacenja na snazi u teku¢em periodu

Sliedeéi novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi te tumadenja izdana od strane

Medunarodnog odbora za radunovodstvene koji su usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem

razdoblju:

Izmjene i dopune MRS-a 12: Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke

Izmjene i dopune koje su stupile na snagu za godiSnja razdoblja koja su zapodela 1. sije¢nja 2017.
godine ili nakon toga, s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj izmjena i dopuna je pojasnjavanje
zahtjeva za priznavanjem odgodene porezne imovine na nerealizirane gubitke kako bi se adresirale
razli¢itosti u praksi vezane uz primjenu odredbi MRS-a 12 Porez na dobit. Odredeni problemi odnosili
su se na razli¢itosti u praksi u tretmanu priviemenih poreznih razlika s osnove smanjenja fer vrijednosti,
prodaje imovine za iznos visi od knjigovodstvene vrijednosti te vjerojatne buducée oporezive dobiti i

razmatranja o kombiniranoj ili odvojenoj procjeni utjecaja.

Izmjene i dopune MRS-a 7: Inicijativa za objavama

Izmjene i dopune su na snazi za godi3nja razdoblja koja su zapocela 1. sijeénja 2017. godine ili nakon
toga s time da je dozvoliena ranija primjena. Cilj izmjena i dopuna je osiguravanje objava koje
korisnicima financijskih izvje$taja omogucavaju procjenu utjecaja promjena u obvezama iz financijskih
aktivnosti, ukljugujuci i nov€ane i nenovéane promjene. Izmjene i dopune preciziraju kako je jedan naéin
ispunjenja zahtjeva za objavama tabelarno prikazivanje usklade izmedu pocetnih i zavrénih stanja u
izvjestaju o financijskom poloZaju za obveze koje nastaju kao rezultat financijskih aktivnosti, ukljugujuéi
i promjene u novéanim tijekovima od financiranja, promjene koje su rezultat gubitka ili stiecanja kontrole

nad ovisnim drustvima ili drugim poslovima, utjecaj promjena u te¢aju, promjena u fer vrijednostima i
ostalih promjena.

Usvajanje spomenutih izmjena i dopuna standarda nije zna¢ajno utjecalo na financijske izvjestaje Drustva.
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HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31, prosinca 2017.

2,

SAZETAK ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde a koji jo$ nisu stupili na snagu i koje Drustvo nije
ranife usvdgjilo.

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, sliedeéi standardi, izmjene i tumaéenja koje je donio Odbor za

Medunarodne standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji:

MSFI 9 Financijski instrumenti : Klasifikacija i mjerenje

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga, s time da je
dozvoljena ranija primjena. Konacna verzija MSFl-ja 9 Financijski instrumenti odrazava sve faze projekta
o financijskim instrumentima i mijenja MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kao i sve

prethodne verzije MSFl-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve klasifikacije i mjerenja, umanjenja vrijednosti i
raéunovodstva zastite

MSFl 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima

Standard je na snazi za godi$nja razdoblja koja poginju 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga. U okviru
standarda uvodi se model od 5 koraka koji ¢e se primjenjivati na prihode ostvarene temeljen ugovora s
kupcima (s ogranienim izuzecima), neovisno o vrsti prihodovne transakcije ili industriji. Zahtjevi standarda
¢e se takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje neke nefinancijske
imovine koja nije dio redovitih aktivnosti drustva (primjerice prodaja nekretnina, postrojenja i opreme ili
nematerijalne imovine). OpSime objave ée se zahtijevati, ukljuCujuéi i disagregaciju ukupnih prihoda;
informacije o obvezama izvrSenja; promjene u iznosima ugovorene imovine i obveza izmedu razdoblja i
kljuéne procjene i prosudbe.

MSFI 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima (pojadnjenja)

Pojasnjenja su na snazi za godisnja razdoblja koja poginju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga s time da
je dozvoljena ranija primjena. Cilj pojasnjenja je razja$njavanje namjera Odbora prilikom definiranja
zahtjeva MSFlja 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima, osobito racunovodstvenog tretmana
identificiranih obveza izvrSenja na nacin da se dopunila definicija ,odvojeno prepoznatljivog" principa,
razmatranja odnosa principala i agenta ukljugujuéi i procjenu ginjenice je li u transakciji drustvo principal ili
agent kao i primjene pristupa kontrole i licenciranja dajuéi dodatne upute za radunovodstveni tretman
intelektualnog vlasnitva i tantijema. Pojasnjenja takoder daju dodatna prakticna sredstva za drustva koja
MSF! 15 primjenjuju koriStenjem punog retroaktivnog pristupa ili za ona koja se odluée na koristenje

modificiranog retroaktivnog pristupa. Ova pojasnjenja jo$ uvijek nisu usvojenja u Europskoj uniji.
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HEP Toplinarstvo d.0.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

2, SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjesStavanja (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde a koji jo§ nisu stupili na snagu i koje Drustvo nije
ranije usvojilo (nastavak)

o MSFI 16 Najmovi

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja poginju 1. sijeénja 2019. godine ili nakon toga. MSFI 16
definira pravila priznavanja, mjerenja, prezentacije i objava za najmove obiju ugovornih strana, odnosno
kupca (,najmoprimca®) i dobavljaéa (,najmodavca). Sukladno novom standardu najmoprimei veéinu
najmova trebaju priznati u svojim financijskim izvjestajima. Na sve najmove Ge se primjenjivati jedinstveni
racunovodstveni model, s odredenim izuzecima. Ra&unovodstveni tretman najmova kod najmodavca nece
se znacajno mijenjati.

Uprava Drustva predvida da primjena navedenih standarda, izmjena i tumacenja nece imati materijalno

znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje Drustva u razdoblju njihove prve primjene.
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HEP Toplinarstvo d.0.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Valuta izvjestavanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama.

Nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijaina imovina ukljuguje zastitne znakove i licence, a iskazana je po froSku nabave
smanjenom za amortizaciju. Amortizira se pravocrtnom metodom u razdoblju od 5§ do 20 godina.

Nekretnine, postrojenje i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
uskladenom za gubitke od umanjenja vrijednosti imovine, osim zemljista koja se iskazuju po nabavnoj
vrijednosti. TroSak nabave obuhvaca sve tro$kove koji se mogu izravno povezati s dovodenjem sredstva u
radno stanje za namjeravanu upotrebu.

Nekretnine, postrojenja i oprema te nematerijalna imovina iznajmljeni su povezanim drustvima po
knjigovodstvenoj vrijednosti. Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine klasificirani su kao
financijski najmovi, jer najmoprimac prihvaéa gotovo sve dobrobiti i rizike viasnistva. Rok povrata najma jednak
je preostalom amortizacijskom vijeku iznajmljene imovine

Vrijednost dugotrajne materijalne imovine, utvrdena sukladno gore navedenim politkama, smanjena za

ocekivani ostatak vrijednosti, amortizira se primjenom linearne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja
koriste¢i godi$nje stope:

2017.1 2016.
Magistralni vrelovodi i parovodi 33 godina
Zgrade i ostali gradevinski objeki 33-55 godina
Postrojenja 15-30 godina
Uredska i oprema ragunskih centara 5-20 godina
Motorna vozila 5-8 godina
Uredski namjestaj 10 godina

Troskovi rashodovane imovine knjize se u Drustvu. Dobici i gubici od prodaje imovine knjizi se u dobit ili gubitak
razdoblja.

Ostatak vrijednosti se izradunava na osnovi cijena vazeéih na dan kupnje ili procjene vrijednosti.
Imovina u pripremi sadrzava troskove direktno vezane uz nabavu ili izgradnju dugotrajne imovine, poveéane za

odgovarajuci iznos varijabilnog i fiksnog dijela opéih troskova nastalih tijekom izgradnje imovine u vlastitoj reZiji.
Amortizacija imovine u pripremi pocinje kad je ona spremna za upotrebu.
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HEP Toplinarstvo d.o.o0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenje i oprema (nastavak)

Tro8kovi koji nastaju zamjenom glavnih dijelova postrojenja Drustva, a koji povecavaju njihov proizvodni
kapacitet ili znacajno produljuju njihov vijek trajanja, kapitaliziraju se. TroSkovi odrzavanja, zamjene ili
djelomi¢ne zamjene priznaju se kao rashodi u razdoblju kad su nastali.

Na prikljucke novih kupaca Drustvo naplacuje prikljuénu pristojbu s ciliem pokrivanja svih tro$kova prikljuenja

na mrezu, ukljuéujuéi opremu koja se instalira kod kupca. Drustvo ovu dugotrajnu imovinu kapitalizira..

Zemljiste se iskazuje po povijesnom trodku i ne amortizira se zbog pretpostavke da ima neogranicen vijek
trajanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema izgradeni od strane Drustva za viastite potrebe iskazani su po trosku nabave
koji ukljuéuje direktne troskove povezane sa specificnom imovinom kao i opée troskove izgradnje koji mogu biti
alocirani toj specifi¢noj imovini.

MRS-16 zahtijeva i klasificiranje rezervnih dijelova koji se takoder kapitaliziraju (rezervni dijelovi u pripravnosti,
vedi rezervni dijelovi i veéi rotacijski rezervni dijelovi ¢ije su karakteristike: po materijalnosti predstavljaju
znacajnu stavku, drze se iz sigurnosnih razloga, klju¢ni su za kontinuirano odvijanje poslovnih procesa i koristan

vijek trajanja je dulji od 1 godine). Navedeni rezervni dijelovi amortiziraju se sukladno vijeku trajanja imovine
kojoj pripadaiju.

MRS-16 predvida i kapitaliziranje troskova odrZavanja: periodi¢nih aktivnosti koje podrazumijevaju redovite
uobiCajene, dodatne, opseznije, sveobuhvatnije provjere opreme u zadanom periodu, te premjestanje,
rastavljanje i zamjenu dijelova ili cijele opreme.

Umanjenje vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine da
bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak
nastao umanjenjem. Ako nije mogucée procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi neto prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novcéani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava sadasnju trZisnu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod.
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Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)

Kod naknadnog poni$tenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) poveéava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri &emu veéa
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja vrijednosti.
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod.

Investicijsko ulaganje u imovinu

Investicijske nekretnine, a to su nekretnine u posjedu radi ostvarivanja zarade od zakupnina ifili poveéanja
trziSne vrijednosti imovine, uklju€ujuéi imovinu u izgradnji za te namjene, po&etno se mjere po trosku, koji
ukljuCuje troskove transakcije. Nakon pocetnog priznavanja, investicijske nekretnine se vrednuju po fer
vrijednosti. Dobici i gubici uslijed promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina se ukljuguju u dobit i gubitak
razdoblja u kojem su nastali. Investicijska nekretnina se prestaje priznavati, t. isknjizuje se prodajom ili trajnim
povladenjem iz uporabe, kao i kad se od njenog otudenja ne o&ekuju buduée ekonomske koristi. Svaka dobit,
odnosno svaki gubitak nastao isknjizenjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto prilieva ostvarenih
prodajom i neto knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, ukljuduje se u dobit i gubitak razdoblja u
kojem se nekretnina prestala priznavati.

Iznos fer vrijednosti investicijskog ulaganja u nekretnine 2017. godini iznosi 220 tisuée kuna (2016. godina: 220
tisuée kuna).

Financijski i poslovni najam
Drustvo nema sklopljene ugovore o financijskim najmovima s tre¢im osobama. Poslovni najam se priznaje kao
rashod na pravocrtnoj osnovi tijekom razdoblja najma, osim ako nema druge sustavne osnove koja bolje

predstavlja vremenski okvir korisnikove koristi.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju depozite po videnju i orodene
depozite s rokom dospijeéa do tri mjeseca.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
Potrazivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u ragunima ispostavljenim kupcima u skladu s

ugovorom, narudZbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluZili kao temelj za ispostavijanje raduna,
smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potrazivanja.
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Potrazivanja od kupaca i predujmovi (nastavak)

Zbog postojanja vjerojatnosti da neka potrazivanja nece biti naplacena kroz duZi rok, Drustvo temeljem
razumne procjene i iskustva steCenog kroz duZe razdoblje obavija vrijednosno uskladivanje nenaplaéenih

potraZivanja, tako $to ih umanjuje na slijedeéi naéin:

2017.12016. godina

Starost potrazivanja Postotak umanjenja
31 -60dana 1,5%
61— 90 dana 3%
91-180 dana 9%
181-365 dana 30%
preko godinu dana 90%

Ispravak vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja od kupaca temelji se na najboljoj procjeni Uprave o
nenaplativosti potraZivanja. Sva potrazivanja od subjekata u stecaju kao i utuZena potraZivanja u cijelosti su
otpisana. Naplativost svih ostalih potrazivanja redovito se preispituje, te se sva sumnjiva i sporna potrazivanja

umanjuju do procijenjenog hadoknadivog iznosa.

Zalihe

Zalihe sadrze uglavnom materijal i sitni inventar, a iskazane su po niZoj vrijednosti utvrdenoj usporedbom
prosje¢ne ponderirane cijene umanjene za ispravak vrijednosti zastarjelih i prekomjernih zaliha. Uprava Drustva
provodi ispravak vrijednosti zaliha na temelju pregleda ukupne starosne strukture zaliha, te na temelju pregleda
znadajnih, pojedinacnih iznosa uklju¢enih u zalihe.

Tro8ak nabave ukljuéuje fakturirani iznos i druge troSkove koji su nastali izravno u svezi s dovodenjem zaliha na

odredenu lokaciju i uporabno stanje.

Priznavanje prihoda

Poslovni prihod ostvaruje se prvenstveno prodajom toplinske energije kuéanstvima te industrijskim i ostalim

korisnicima u Republici Hrvatskoj. Ova djelatnost sacinjava glavni prihod od redovitog poslovanja.

Prihod od temeljne djelatnosti i ostali pripadajuci prihodi priznaju se u rezultate tekuée godine kada je usluga
obavljena. Kamate na zaka$njela pla¢anja u svezi s prodajom toplinske energije fakturiraju se u trenutku
naplate glavnog potrazivanja i iskazuju se u prihodima razdoblja kada su obracunate.

Prihod od primitka imovine bez naknade priznaje se istovremeno s amortizacijom materijalne imovine na koju se
odnosi.

22



HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od naknada za prikljuéenje

Do 1. srpnja 2009. godine naknade primljene od kupaca, tj. naknade za prikljuenje su se razgraniCavale kroz
ocekivani vijek uporabe imovine.
Naknade primljene od kupaca za prikljuéenje od 1. srpnja 2009. godine knjize se kao prihod, u iznosu novca koji

ie primljen od kupca, u trenutku kada se kupac prikljudi na mrezu ili kada mu se omogudi stalni pristup isporuci
usluge.

Strane valute

U financijskim izvjestajima Drustva poslovne promjene izrazene u stranim sredstvima pla¢anja preradunate su u
funkcijsku valutu Drustva po te¢aju vaZzeéem na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranoj
valuti preracunate su u funkcijsku valutu Drustva po tedaju vazeéem na kraju godine. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti u stranoj valuti preracunavaju se primjenom teéajeva vaZeéih na dan procjene fer

vrijednosti. Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog troska se ne preradunavaju.

Troskovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih

Drustvo ne upravija planovima definiranih naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i rukovoditelje u

Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troskove.

Drustvo ima obvezu placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno osiguranje u Hrvatskoj sukladno
zakonskim propisima. Ova obveza se odnosi na sve osobe koje su u radnom odnosu temeljem ugovora o radu.

Navedeni doprinosi se uplaéuju u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

2016.i 2017.
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15%
Doprinos za fond za zaposljavanje 1,7%
Ozljede na radu 0,5%

Drustvo je duzno obustavljati doprinose iz bruto plaée zaposlenika.

Doprinosi u ime posloprimca i u ime postodavca obragunavaju se kao trosak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biljeSku 7).
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Mirovinske naknade i jubilarne nagrade

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovijenja. Obveza i
troskovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice se svako razdoblje odradenog radnog staza promatra kao osnova za dodatnu jedinicu prava na
primanja i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konacne obveze. Obveza se utvrduje po sadanjoj
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih odljeva primjenom diskontne stope koja je sliéna kamatnoj stopi na
drZzavne obveznice u Republici Hrvatskoj koje kotiraju na trzitu kod kojih su valute i rokovi dospijeéa u skladu s

valutama i procijenjenim trajanjem obveze za isplatom primanja.

Obveze i troSkove ovih naknada izragunao je ovlasteni aktuar.

Jubilarne nagrade
Drustvo isplacuje svojim zaposlenicima neke pogodnosti za dugotrajan rad (jubilarne nagrade) i otpremnine

prilikom odlaska u mirovinu. Nagrada za dugogodisnii rad iznosi od 1.500 do 5.500 kuna neto za rad u Drustvu
od 10 do 45 godina neprekidnog radnog odnosa kod poslodavca.

Otpremnine

Od 01. srpnja 2016. godine na snazi je Kolektivni ugovor (koji se odnosi na sve &lanice HEP grupe), temeljem
kojeg, svaki radnik prilikom odlaska u mirovinu ima pravo na otpremninu u visini 1/8 bruto prosjeéne mjesecne
place radnika ostvarene za zadnja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, a za svaku navrSenu godinu

neprekidnog trajanja radnog odnosa kod poslodavca. Ovaj Kolektivni ugovor vrijedi do 31. prosinca 2017.
godine.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.,

Tekudi porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u ragunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza

Drustva izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na kraju
izvjestajnog razdoblja.
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Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se o&ekuje da ée po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce porezne osnovice koja se
koristi za izraunavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
priviemene razlike koje se odbijaju.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ée biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obratunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da e biti u primjeni u razdoblju u
kojem Ce do¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi
ili u postupku donosenja do kraja izvje$tajnog razdoblja. Izradun odgodenih poreznih obaveza i imovine odrzava
iznos za koji se ocekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.

Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekuci i odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist dobiti ili gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se
knjiZe izravno u korist ili na teret kapitala, u kom slu&aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da Ge odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta
obveza, a pouzdano se moZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se
uskladuju s procjenom temelienom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca
znacajan, iznos rezerviranja je sada$nja vrijednost troskova za koje se olekuje da ¢e nastati kako bi se
podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene bez rizicne kamatne stope kao diskontne stope.

Utjecaj svodenja na sada3nju vrijednost knjiZi se kao financijski troSak, te je iskazana vrijednost rezerviranja
povecana svake godine za proteklo vrijeme.

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja priznaju se kad Drustvo ima razraden formalan plan restrukturiranja o
kojem su obavijestene strane na koje se plan odnosi.
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Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavijacima iskazane su po po&etno priznatom iznosu umanjenom za otplaéeni dio.

Financijska imovina

Ulaganja se priznaju, odnosno prestaju priznavati na datum trgovanja kad je kupoprodaja ulaganja definirana
ugovorenim datumom isporuke u rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trZi$tu i prvotno se
vrednuju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije, osim financijske imovine koja je odredena za
iskazivanje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, koja se po&etno mijeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je svrstana u kategorije: "financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak”,
‘ulaganja koja se drze do dospjeca”, “ulaganja raspoloziva za prodaju” i “zajmova i potraZivanja”.

Drustvo od navedene imovine ima samo zajmove i potraZivanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraunava amortizirani tro$ak nabave nekog financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci nov&ani priljevi izravno diskontiraju tijekom oéekivanog trajanja financijskog sredstva ili nekog
drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata se priznaju po osnovi efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim plaéanjima koja ne kotiraju na
aktivnom trZiStu razvrstana su kao zajmovi i potraZivanja i poéetno se vrednuju po amortiziranom trodku
primjenom metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od kamata priznaju

se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slu¢aju kratkoro&nih potraZivanja, kod kojih priznavanje kamata
ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je doslo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je jedan
dogadaj ili vise njih u razdoblju nakon pogetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na procijenjene
buduce novcane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom
trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih
buducih nov&anih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vaZeée na poéetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravlja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, Gija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno otpisanih
iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u dobit ili gubitak.
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Financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljugujudi obveze po zajmovima i kreditima, se prvobitno iskazuju po fer vrijednosti,
a naknadno po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamate.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izradunava amortizirani tro3ak financijske obveze i kamatni
rashod rasporeduje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni bududi
nov&ani odljevi, ukljuéujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne
kamatne stope, zatim tro$kove transakcije i druge premije i diskonte, svode na prvobitno priznatu neto
knjigovodstvenu vrijednost kroz o&ekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je krace.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo i iskljuéivo onda kada su obveze placene, ponistene ili
istekle. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti isknjizene financijske obveze i placene naknade te obveze
za naknadu se ukljuuje u dobit i gubitak.

Posudbe

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stiecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno iziskuje odredeno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju,
dodaju se troSku navedenog sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom nije spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava tijekom njihovog
troSenja za politicki kvalificirano sredstvo oduzimaju se od tro$kova posudbe koji se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Kratkoro¢ne posudbe i zajmovi dobavljaca se prikazuju po izvorno posudenom iznosu umanjenom za otplate,
Trosak kamata tereti dobit ili gubitak u razdoblju na koje se kamata odnosi.

Bankovni krediti

Kamatonosni bankovni krediti i dopustena prekoracenja knjize se u visini primljenih iznosa, umanjenih za
troSkove izravnog odobrenja. Financijski troskovi, koji ukljuguju premije koje se plaé¢aju prilikom podmirenja ili
otkupa, te troSkovi izravnog odobrenja knjize se po nadelu nastanka i pripisuju knjigovodstvenom iznosu

instrumenta do visine nepodmirenog iznosa u razdoblju u kojem su nastali.
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Potencijalne obveze i imovina

Potencijalna obveze se objavljuju, osim ako je vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz Drustva vrio

mala. Potencijalna imovina se objavljuje kad je priliev ekonomskih koristi izgledan.

Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum bilance
(prepravke za knjizenje) evidentiraju u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma bilance koji se ne
knjiZe, objavljuju se u bilieSkama kad su iznosi zna&ajni.

Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skiadu s prikazom tekuée godine.
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kriticke prosudbe kod primjene raéunovodstvenih politika

Kod primjene racunovodstvenih politika opisanih u biliesci 2., Uprava Drustva je izvrsila odredene prosudbe koje
su imale znagajan efekt na iznose u financijskim izvjestajima (neovisno od onih ukljucujuéih procjena o kojima
se radi dolje).

One su detaljno prikazane u pripadajuéim bilje§kama, medutim najznacajnije prosudbe odnose se na kako
slijedi:

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao $to je objasnjeno u biljesci 2, Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
na kraju svakog godisnjeg izvjestajnog razdoblja.

Umanjenje dugotrajne imovine

Kalkulacija umanjenja zahtjeva procjenu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac. Ta vrijednost je
mjerena temeljem projekcije diskontiranog novéanog toka. Najznagaijnije varijable za utvrdivanje nov&anog toka
su diskontirane stope, terminske vrijednosti, vrijeme za koje se rade projekcije nov€anog toka, kao i
pretpostavke i prosudbe koristene za utvrdivanje nové&anih primitaka i izdataka. Drustvo nije imalo umanjenja
imovine koja bi proizasla iz gore opisanih projekcija.

Aktuarske progjene koristene za izradun naknada za odlazak u mirovinu

Tro$ak definiranih planiranih naknada su utvrdene koristedi aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljuduju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim poveéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugorocne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za naknade za mirovine i

jubilarne nagrade iznose 31. prosinca 2017. godine 14.439 tisuca kuna i 31.prosinca 2016. godine 11.483
tisuca kuna (vidi biljesku 24).

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je strana u brojnim sudskim sporovima proizaslim iz redovnog poslovanja. Rezerviranja se evidentiraju
ukoliko postoji sadasnja obveza kao rezultat proslog dogadaja (uzimajuéi u obzir sve raspoloZive dokaze
ukljuéujuci misljenje pravnih stru¢njaka) gdje je vjerojatno da ée podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa i
ukoliko se iznos obveze moze pouzdano procijeniti (vidi biljesku 24).
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4. a) PRIHODI OD PRODAJE ELEKTRICNE ENERGIJE POVLASTENIM KUPCIMA

Tijekom 2010. Drustvo je potpisalo ugovor o prodaji elektrine energije sa Klinickom Bolnicom Rebro (KB
Rebro). Mjeseéni utro8ak elektricne energije od KB Rebra, Drustvu obragunava HEP Opskrba d.o.0. S obzirom
da je Ugovor o prodaiji elektricne sklopljen izmedu Drustva i KB Rebra navedeni iznos za potroSenu elektricnu
energiju prefakturira se KB Rebru. Ukupan iznos prodane elektri¢ne energije, koji se u potpunosti odnosi na KB
Rebro iznosio je u 2017. godini 10.776 tisuca kuna (2016: 10.922 tisuéa kuna)

4. b) OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA

Naplacena vrijednosno uskladena potraZivanja (biljeska 16)
Naplaéena ostala potrazivanja

Prihodi od imovine primljeni bez naknade

Prihod od obraéunatih kamata kupcima topline

Prihod od povrata ulaganja — KBC Rebro

Ostali poslovni prihodi

5. UTROSENI ENERGENTI, MATERIJAL | REZERVNI DIJELOVI

Toplinska energija nabavljena od HEP Proizvodnje d.o.0.
Utro3eni energenti za proizvodnju

UtroSeni materijal, rezervni dijelovi i gorivo

2017. godina
u tisuéama kuna

33.168
4177
8.081

10.109
7.046
7.049

69.630

2017. godina
u tisuéama kuna

495.946
42.261
5.595

543.802

2016. godina
u tisuéama kuna

24.294
1.985
8.160
8.683
7.046
8.328

58.496

—_—

2016. godina
u tisuéama kuna

502.139
45.155
8.796

556.090
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6. TROSKOVI USLUGA

Usluge odrzavanja

TroSkovi obraéuna i naplate

Troskovi upravijanja i pogonskih intervencija
QdrZavanje i popravak nekretnina
Usluge ¢iSéenja i Cuvanja imovine
Odrzavanje raunarske opreme
Telekomunikacijske i postanske usluge
TroSkovi zastite okoline

TroSkovi obuke osoblja

Odrzavanje vozila

Ostale usluge

2017. godina
u tisuéama
kuna

9.541
3.410
2.039
675
901
369
440
709
482
493
2.899

21.958

2016. godina
u tisuéama
kuna

9.874
3.465
2.507
763
772
234
408
654
327
466
3.395

22.865

— .
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7. TROSKOVI OSOBLJA

Neto plaée
Porezi i doprinosi

Ukupni troskovi zaposlenih:

Bruto plade
Materijalna prava zaposlenih (bilieska 8)
Naknade troSkova zaposlenima (bilieska 8)

Troskovi dopunskog zdravstvenog osiguranja (biljeska 8)

2017. godina
u tisuéama
kuna

32.536
21.090

53.626

—

2017. godina
u tisuéama
kuna

53.626
1.596
2173

418

57.813

2016. godina
u tisuéama
kuna

29.360
19.953

49.313

2016. godina
u tisuéama
kuna

49.313
2.504
1.983

365

54.165

Naknade troSkova zaposlenima ukljucuju troskove prijevoza na posao, dnevnice i putne troskove te ostale sli¢ne

troskove. Troskovi materijalnih prava zaposlenih najveéim dijelom ukljuéuju otpremnine, jubilarne nagrade, te

prigodne pomoéi i poklone.

Naknade ¢lanovima Uprave i izvrdnim direktorima:

Bruto place
Doprinosi za mirovinsko osigurane
Ostala primanja (primici u naravi)

2017. godina
u tisuéama
kuna

669
147
68

884

2016. godina
u tisuéama
kuna

695
153
73

921
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8. OSTALI RASHODI 1Z POSLOVANJA

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (bilie$ka 16)
Materijalna prava zaposlenih (biljeska 7)

Rezerviranja za neiskori§tene godisnje odmore
Naknade troSkova zaposlenima (biljeska 7)

Otpis nenaplaéenih potrazivanja

Rezerviranja za sudske sporove

Rezerviranja za otpremnine

Troskovi dopunskog zdravstvenog osiguranja (biljeska 7)

Neotpisana vrijednost rashodovane imovine
Vrijednosno uskladenje zaliha

Ostali rashodi

9. FINANCIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata

10. FINANCIJSKI RASHODI

Kamate za zakup imovine
Kamata dugoroéni kredit od HEP d.d.

TroSak ostalih kamata

2017. godina 2016. godina

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

39.554 37.349

1.596 2.504

145 590

2173 1.983

5.968 5942

117 2.837

2.955 2.694

418 365

14 255

1.053 1.355

9.412 8.406

63.405 64.280

2017. godina 2016. godina

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

12 46

12 46

2017. 2016. godina
godina

8.358 9.080

2.764 3.400

3 61

11.125 12.541
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11. POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreznog troska Drustva prema ragunu dobiti i gubitka i oporezivanju zakonskom stopom od 18%

(2016. godini: 20%) prikazano je u slijedecoj tablici:

2017. godine 2016. godine

tisuée kuna  tisuée kuna

Gubitak prije oporezivanja (5.395) (16.907)
Porez obracunat po stopi od 18 % (2016:20%) (971) (3.381)
Porezni uéinak trajno nepriznatih rashoda i privremenih razlika (1.612) (1.838)
TroSak poreza na dobit = -
Efektivha stopa poreza na dobit (48%) (31%)

NeiskoriSteni prenosivi porezni gubitak za Drustvo na dan 31. prosinca 2017. godine iznosi 375.686 tisuéa kuna

(2016. godine 836.909 tisuéa kuna). Dio poreznog gubitka koji vise nije raspoloZiv za prijenos iz 2012. godine

iznosi 457.661 tisuéa kuna. Postoji moguénost koristenja poreznog gubitka kako slijedi:

u tisucama

kuna

2018. 178.453

2019. 143.572

2020. 49 505

2021. 7.718

2022. (3.562)

375.686

Na dan bilance nije priznata slijede¢a odgodena porezna imovina:

2017. godine 2016. godine
tisuce kuna tisuée kuna
Rezerviranje za otpremnine i jubilarne nagrade 532 485
Preneseni porezni gubici 67.623 150.644
68.155 151.129

Odgodena porezna imovina i prihod koji proizlazi iz stavaka koji se odnose na tu imovinu, nije priznata u ovim

financijskim izvjeStajima zbog neizvjesnosti postojanja buduée oporezive dobiti. Smanjenje stope poreza na

dobit u Hrvatskoj s 20% na 18% stupilo je na snagu 1. sijeénja 2017. godine.

U nekoliko posljednjih godina Porezna uprava nije provela nadzor niti reviziju prijave poreza na dobit Drustva. U

skladu s poreznim propisima, Porezna uprava moZe u svakom trenutku pregledati knjige i evidencije Drustva u

razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe nametnuti dodatne

porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata ni sa kakvim okolnostima koje bi mogle dovesti do

potengcijalnih znaéajnih obveza u tom pogledu.
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12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Zemljista i Inventar i Imovina u

. L Ukupno
zgrade oprema izgradnji
u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna kuna
NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 31. prosinca 2015. godine 866.890 1.652.187 122.732 2.641.809
Poveéanja 675 61.715 62.390
Prijenos investicija unutar pogona 17.403 40.222 (87.713) (88)
Prijenos s investicije HEP-a - 841 - 841
Prijenosi iz drugog drustva/HEP-a d.d. - 330 - 330
Preknjizenja (5.179) 5.309 - 130
Otudenja (1.487) (22.685) (81) (24.253)
Na dan 31. prosinca 2016. godine 877.627 1.676.879 126.653 2.681.159
Poveéanja - 1.597 57.358 58.955
Prijenos investicija unutar pogona 131.382 10.454 (142.507) 671)
Prijenos s investicije HEP-a - 73 = 73
Prijenosi iz drugog drustva/HEP-a d.d. - (211) - (211)
Medupogonski prijenosi 260 (260) - -
Preknjizenje (4.154) 4154 - -
Otudenja (2.957) (7.333) - (10.290)
Na dan 31. prosinca 2017. godine 1.002.158 1.685.353 41.504 2.729.015
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 31. prosinca 2015. godine 602,933 1.060.994 - 1.663.927
TroSak amortizacije za godinu 15.667 41.152 - 56.819
Isknjizeno otudenjem (1.362) (22.636) - (23.998)
Prijenos izmedu drustava 841 - 841
PreknjiZzenje (951) 1.081 % 130
Na dan 31. prosinca 2016. godine 616.287 1.081.432 - 1.697.719
TroSak amortizacije za godinu 15.998 43.246 - 59.244
Isknjizeno otudenjem (2.957) (7.319) = (10.276)
Prijenos izmedu drustava 202 (309) - (107)
Preknjizenje ©)] 3 - “
Na dan 31. prosinca 2017. godine 629.527 1.117.053 - 1.746.580
KNJIGOVODSTVENI IZNOS
Na dan 31. prosinca 2017. 372.631 568.300 41.504 982.435
Na dan 31. prosinca 2016. 261.340 595.447 126.653 983.440
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13. NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna
imovina

u tisuéama kuna

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 31. prosinca 2015. godine 6.954
Prijenos iz drugog drustva/HEP-a d.d. 199
Nove nabavke 97
Prijenos s investicije unutar pogona 88
PreknjiZenje (130)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 7.208
Nove nabavke 150
Prijenos s investicije unutar pogona 671
Prijenos s investicije HEP-a d.d. 47
Otudenje (727)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 7.349
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Stanje 31. prosinca 2015. godine 5.964
Amortizacija tekuée godine 434
Preknjizenje (130)
Na dan 31.prosinca 2016. godine 6.268
Amortizacija tekué¢e godine 442
Otudenje (727)
Na dan 31.prosinca 2017. godine 5.983

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 31.prosinca 2017. godine 1.366

Na dan 31.prosinca 2016. godine 940
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14. POTRAZIVANJE OD PRODAJE STANOVA

Dugoroéna potrazivanja predstavljaju potraZivanja za prodaju stanova na kredit koje je HEP d.d. prodao svojim

Zaposlenicima u ranijim godinama u skladu sa zakonima Republike Hrvatske. Navedena potraZivanja prenesena

su Drustvu od strane HEP d.d. na dan 1. srpnja 2002. godine. PotraZivanja od prodaje, koja imaju kamatnu

stopu nizu od trZiSne, otplacuju se mjeseéno u razdoblju od 20 do 35 godina. PotraZivanja su osigurana

hipotekom na kupljene stanove. Obveza prema drzavi koja predstavlja 65% vrijednosti prodanih stanova

iskazana je u ostalim dugoroénim obvezama u 2017. godini u iznosu od 238 tisuéa kuna {2016. godine 267

tisu¢a kuna).

31. prosinca

31. prosinca

2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Ukupna potraZivanja od prodaje stanova 369 414
Tekuce dospijece dugoronih potraZivanja (71) (116)
298 298
15. ZALIHE
31. prosinca  31. prosinca
2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Rezervni dijelovi 31.666 27.210
Zalihe goriva 6.596 7.661
Ostalo 2.601 2633
Vrijednosno uskladenje zaliha (9.197) (8.144)
31.666 29.360
Vrijednosno uskladenje zaliha prikazano je, kako slijedi:
2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Na dan 1. sijeénja 8.144 6.815
Ukidanje vrijednosnog uskladenja (184) (36)
Dodatno vrijednosno uskiadenje 1.237 1.365
Na dan 31. prosinca 9.197 8.144
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16. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.prosinca 31.prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Potrazivanja od kupaca 363.776 388.146
Ispravak vrijednosti (198.340) (203.622)
Na kraju razdoblja 165.436 184.524

Starosna struktura dospijec¢a neispravljenih potraZivanja od kupaca prikazano je, kako slijedi:

31.prosinca

31.prosinca

2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Nedospielo 114.353 131.858
0-30 dana 27.844 22.968
31-60 dana 6.435 6.629
61-90 dana 2.258 2.704
91-18 dana 3.475 4219
181-365 dana 9.169 14.099
viSe od 365 dana 1.902 2.047
165.436 184.524

Promjene na ispravcima za umanjenje vrijednosti bile su kako slijedi:
2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Stanje 1. sijecnja 203.622 195.634
Rezerviranja za moguée gubitke 45,522 43.291
Isknijizenija (17.636) (11.009)
Naplac¢ena vrijednosno uskladena potrazivanja (bilieSka 4) (33.168) (24.294)
Stanje 31. prosinca 198.340 203.622
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17. OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja za PDV
Ostala potrazivanja

18. KAPITAL | REZERVE

31.prosinca 31.prosinca
2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

1.333 480

1.730 1.700

3.063 2.180

Drustvo je osnovano u 2002. godini s kapitalom od 20 tisuéa kuna. Jedini osnivaé Drustva je Hrvatska

elektroprivreda d.d. Zagreb.

Odlukom Uprave HEP d.d. od 22. studenog 2016. godine prenesene su dospjele obveze Drustva prema HEP

d.d. na poziciju kapitalnih rezervi u iznosu od 54.935 tisuéa kuna

Gubitak Drustva u 2017. godini iznosi 5.395 tisuéa kuna, a preneseni gubitak 213.664 tisué¢a kuna.

19. DUGOROCNE OBVEZE PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA

Obveze prema HEP-u d.d. za zakup dugotrajne imovine
Obveze prema HEP-u d.d. po dugoroénom kreditu
Obveze prema HEP-ESCO d.0.0. po dugoroénom kreditu
Ostale dugorocne obveze prema povezanim drustvima

Tekuée dospijeée dugoroénog duga

31.prosinca 31.prosinca
2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
846.932 754.295
47.400 63.200

- 828

131 147
894.463 818.470
(51.605) (49.094)
842.858 769.376
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19. DUGOROCNE OBVEZE PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA (NASTAVAK)

Obveza po financijskom najmu prema Matici HEP d.d. odnosi se na ukupnu nematerijalnu i materijalnu imovinu
unajmljenu Drustvu 1. srpnja 2002. godine kao i na imovinu nabavljenu i unajmljenu od strane Matice nakon
navedenog datuma. Pla¢anje obveze po financijskom najmu ugovoreno je na rok koji je jednak preostalom
vijeku upotrebe dugotrajne imovine. Najam se placa mjesecno u visini obratunate amortizacije za imovinu
primljenu u najam. Najam nosi kamatu koja se obradunava prema kreditima koji su koristeni u HEP d.d. za
izgradnju navedene imovine.

20. ODGODENI PRIHODI

31. prosinca  31. prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Imovina financirana iz naknade za prikljuéenje 95.590 103.671
Ostalo - 7
95.590 103.678

Prihod od imovine financirane iz naknade za prikljucenje priznaje se istovremeno s amortizacijom materijalne
imovine na koju se odnosi u dobit ili gubitak, $to vrijedi za ugovore sklopljene do 1. srpnja 2009. godine.
Naknade primljene od kupaca za prikljugenje od 1. srpnja 2009. godine knjize se kao prihod, u iznosu novca koji
je primljen od kupca, u trenutku kada se kupac prikljuéi na mrezu ili kada mu se omoguci stalni pristup isporuci
usluge, $to je u skladu sa Odlukom Odbora za tumacenje standarda financijskog izvjetavanja objavljenom u
RH (NN 18/2010).
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21. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Dobavljaéi za osnovna sredstva

Dobavljaéi za obrtna sredstva

22, OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze za neto place

Obaveze za primljene predujmove

Ostale kratkorocne obveze

Obveze za neiskori§tene godisnje odmore

Obveze za poreze i doprinose

23. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo ne ostvaruje znaéajne prihode s povezanim drustvima.

31. prosinca 31. prosinca
2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

27.988 28.916
18.062 15.259
46.050 44175

31. prosinca 31. prosinca
2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

2.393 2.379

1.284 96

1.814 2.014

2.237 2.092

1.101 1.101

8.829 7.682

TroSkovi s Maticom nastaju temeljem obavljanja administrativnih usluga: raéunovodstvenih, pravnih te ostalih

sli¢nih usluga. 1znos navedenih troskova utvrduje se temeliem slijedecih veligina: vrijednost imovine povezanog

drustva, troSkova zaposlenih i ukupnih trodkova povezanog drustva.

Drustvo pretezno nabavlja toplinsku energiju za daljnju isporuku kupcima od HEP Proizvodnja d.0.0. Obveze

prema HEP Proizvodnja d.o.o. nastale su temeljem nabave toplinske energije za prodaju krajnjim kupcima.

Kratkorogne obveze prema Matici nastale su najvec¢im dijelom temeljem kupovine materijala i rezervnih dijelova

te za investicije u tijeku koje su placene od strane Matice. Nakon zavretka investicija i stavijanja u upotrebu

imovina se iznajmljuje Drustvu i iskazuje kao obveza za dugoroé&ni najam.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017.

23. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Dugoroéne obveze nastaju temeliem najma nekretnina, postrojenja i opreme te za prodane stanove

zaposlenicima.

Potrazivanja i obveze te prihodi i rashodi s Maticom HEP d.d. kao i s ostalim povezanim drustvima navedeni su

u tabeli u nastavku:

Prihodi

- za isporuéenu toplinsku energiju

- temeljem usluga unutar HEP Grupe

Rashodi

- troS§kovi zajednickih funkcija HEP d.d.
- tro8kovi temeljem naknade za mreZu od HEP ODS d.o.0.

- troSkovi temeljem isporucene elektricne energije od HEP Opskrbe d.o.0.

- ostali troskovi

2017. godina 2016. godina
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

4118 4.395

554 421

4.672 4.316

2017. godina 2016. godina
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

6.160 6.871

5.406 5.329

6.277 6.981

2.691 2.631

20.534 21.812

Drustvo je u 2017. godini nabavilo toplinsku energiju od HEP Proizvodnje d.o.0. u iznosu od 495.946 tisuc¢a

kuna (u 2016. godini u iznosu od 502.139 tisu¢a kuna), $to je prikazano u biljesci br. 5.

42



HEP Toplinarstvo d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2017.

23. ODNOSI S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

PotraZivanja Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2017. godine 2016. godine 2017.godine 2016, godine
u tisuéama u tisuéama utisuéama u tisuéama kuna
kuna kuna kuna
Kratkoro¢na stanja
HEP d.d. 32.208 762 49.329 112.625
Tekuée dospijeée dugorognih kredita od
HEP-a d.d. - 15.800 15.800
HEP Proizvodnja d.o.0. (za toplinsku
energiju) 34 37 272.247 267.753
HEP Proizvodnja d.o.o. (ostalo gorivo) 10 9
HEP Distribucija d.o.o. 319 406 604 639
HEP Piin d.o.o. 34 41 343 219
HEP Telekomunikacije d.o.o. 1 11 243 110
Ukupna kratkorotna stanja 32.606 1.257 338.576 397.155
Ostala ovisna drustva 201 344 890 869
Ukupno 32.807 1.601 339.466 398.024

Prihod od prodaje

Trosak nabavki

2017. 2016. 2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna kuna
Drustva koja su u veéinskom
vlasnistvu Drzave
Hrvatske Zeljeznice d.o.o. 3.040 3.034 53 =
INA-Industrija nafte d.d. 13.113 7.932 5.842 15.063
Croatia osiguranje d.d. 163 151 175 215
Croatia airlines d.d. - - - 6
Hrvatska posta d.d. 3.069 3.073 2.677 2.498
Hrvatske Sume d.o.o. 143 162 - -
Narodne novine d.d. 248 274 132 157
Hrvatska radio televizija 4744 4.695 72 73
Ministarstvo obrane RH 10.325 10.698 - -
Ministarstvo unutarnjih poslova 4.350 4.403 - -
Osnovne i srednje $kole 29.655 29.717 - -
Pravosudne ustanove 2.316 2.406 - -
Sveucilista i veleudilista 12.240 12.591 31 2
Zakonodavna, izvréna i druga tijela
Republike Hrvatske 6.933 7.155 350 368
Zdravstvene ustanove i organizacije 30.244 33.130 5 4
Ostali korisnici 3.891 3.892 368 491
Ukupno 124.464 123.313 9.705 18.877
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23. ODNOS S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Iznos potraZivanja

Iznos obveza

31. prosinca  31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2017. 2016. 2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna kuna
Drustva koja su u vecéinskom
vlasnistvu Drzave
Hrvatske Zeljeznice d.o.0. 778 793 24 -
INA-Industrija nafte d.d. 542 745 49 2.103
Croatia osiguranje d.d. 22 27 - 109
Hrvatska posta d.d. 743 560 659 468
Hrvatske Sume d.d. 24 28 = -
Narodne novine d.d. 57 53 6 -
Hrvatska radio televizija 1.299 1.346 6 -
Ministarstvo obrane RH 1.643 2.033 - -
Ministarstvo unutarnjih poslova 850 902 - -
Osnovne i srednje §kole 4.990 6.608 - -
Pravosudne ustanove 315 467 - -
Sveudilista i veleudilista 2.302 2.824 - -
Zakonodavna, izvr$na i druga tijela
Republike Hrvatske 1.190 1.644 . -
Zdravstvene ustanove i organizacije 4368 5.558 - -
Ostali korisnici 1.021 1.114 9 90
Ukupno 20.144 24702 753 2770
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24. DUGOROCNA REZERVIRANJA

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Rezerviranja za otpremnine 13.166 10.201
Rezerviranja za jubilarne nagrade 1.273 1.282
Rezerviranja za sudske sporove 2.823 2.970
17.262 14.453

31. prosinca Isplata Povecanje 31. prosinca

2016. rezerviranja 2017.

u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama

kuna kuna kuna kuna

Rezerviranja za otpremnine 10.201 ) 2 965 13.166
Rezerviranja za jubilarne nagrade 1282 (9) } 1273
Rezerviranja za sudske sporove 2970 (263) 116 2823
14.453 (272) 3.081 17.262

Promjene sadasnje vrijednosti definiranih obveza temeljem primanja zaposlenih u tekuéem razdoblju prikazane
su u nastavku:

Jubilame
Otpremnine nagrade Ukupno

u tisuéama kuna  utisuéama kuna u tisuéama kuna

Na dan 31. prosinca 2016. 10.201 1.282 11.483
Trodkovi minulog rada 15 2 17
TroSkovi kamata 367 35 402
Ispla¢ena primanja - (152) (152)
TroSkovi tekuceg rada 564 79 643
Aktuarski dobici 2.019 27 2.046
Na dan 31. prosinca 2017. 13.166 1.273 14.439
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24. DUGOROCNA REZERVIRANJA (nastavak)

Pri izradi kalkulacija koridtene su sljedeée pretpostavke:

» Stopa prestanka radnog odnosa temelji se na statistickim podacima o fluktuaciji zaposlenika u Drustvu i
za 2017. godinu iznosi 2,42%.

* Vjerojatnost smrti po starosnoj dobi i spolu izvedena je iz Tablica smrtnosti za Hrvatsku u 2010 - 2012,
godini, koje je objavio DrZavni zavod za statistiku Republike Hrvatske. Pretpostaviia se da se
zaposlenici Drustva ubrajaju u prosjecnu populaciju u pogledu smrtnosti i zdravstvenog statusa.

e Stopa godisnjeg rasta placa 2%

¢ Sada3nja vrijednosti obveze izracunata je primjenom diskontne stope 3 %.

25. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2016.

u tisucéama u tisuéama

kuna kuna

Ziro radun 19.348 24.446
Prijelazni ra¢un za prikupljanje prihoda od prodaje topline 258 433
Devizni raéun - 1
Blagajna 33 10
19.639 24.890

26. NEPREDVIDIVI DOGADAJI

Obveze iz poslovanja

Kao dio redovnih investicijskih aktivnosti, Drustvo je na dan 31. prosinca 2017. godine imalo zakljuéene ugovore
prema kojima su zapocele, a nisu zavrSene investicije u razliGite objekte i opremu. Vrijednost ugovorenih

nezavrSenih radova za najznacajnije projekte iznosila je priblizno 22.999 tisu¢a kuna (2016. godini 16.043 tisuéa
kuna).

Zastita okolisa
Osnovna djelatnost Dru$tva je proizvodnja i prodaja toplinske energije.

Navedene aktivnosti mogu utjecati na okoli§ u smislu emisije u zemlju, vodu i zrak. Utjecaj djelatnosti Drustva

na okoli§ nadziru Uprava te tijela nadlezna za zastitu okoliga.

46



HEP Toplinarstvo d.o.0., Zagreb
BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2017.

27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u moguénosti nastaviti sa neograni¢enim vijekom
poslovanja dok u isto vrijeme uvecava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duga, novca i nov&anih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje

vlasnicima, a koji se sastoji od temeljnog kapitala, zakonskih i ostalih pri¢uvi i zadrzane dobiti.

Pokazatelj zaduZenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na tromjese&noj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava uzima u obzir
troSak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja. Koeficijent zaduZenosti na kraju
godine moze se prikazati kako slijedi:

31. prosinca  31. prosinca

2017. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Dug 894 463 818.470
Novac i novéani ekvivalenti (19.639) (24.890)
Neto dug 874.824 793.580
Kapital (164.084) (158.689)
Omjer neto duga i kapitala (533%) (500%)

Znacajne ra¢unovodstvene politike
Detalji znacajnih raunovodstvenih politika i usvojenih metoda, ukljuéujuéi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i troskovi priznati, u pogledu na svaku od klasa financijske imovine,

financijskih obveza i viasnickih instrumenata objavljeni su u Biljesci 3 financijskih izvjestaja.

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca 31. prosinca

2017. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja (uklju€ujuci novac i novéane ekvivalente) 219.136 212.531
Financijske obveze
Amortizirani trogak 1.282.030 1.261.572
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Ciljevi upravijanja financijskim rizikomn

Funkcija riznice u okviru HEP Grupe Drustvu pruza podr$ku poslovanju, koordinira pristup domacem i
medunarodnim trZiStima novca, nadgleda i upravlja financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva
kroz interne izvjestaje o riziku kojima se analizira izloZenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici ukljuguju trzisni
rizik (ukljuéujuci rizik valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik

kamatne stope na novgani tijek.

Trzisni rizik
Aktivnosti Drustva su primarno izloZene financijskom riziku promjene teéaja strane valute i kamatne stope (vidi

dolje). IzloZenost trziSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZenosti Drustva

rZiSnom riziku ili nadinu na koji se upravlja i mjeri rizik.

Upravijanje kamatnim rizikom

Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku u onoj mjeri u kojoj je kamatnom riziku izlozena Matica.
Analiza osjetljivosti kamatne stope

Analiza efekata promjene kamatne stope izradena je za financijske instrumente za koje je Grupa izloZena
kamatnom riziku na datum bilance. Za promjenjive kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom da
je nepodmireni iznos obveza na datum bilance bio nepodmiren &itavu godinu. Promjena stope od 50 baznih
jedinica koristi se za potrebe internog izvjestavanja Upravi o riziku kamatnih stopa i predstavlja procjenu Uprave
razumno moguéih promjena kamatnih stopa.
U sluéaju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 50 baznih jedinica, a da su sve ostale varijable
ostale nepromijenjene:
= Dobit za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. bi se smanijila za iznos od 1.918 tisu¢a kuna (2016.:
3.866 tisuca kuna), po osnovu izloZenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavhom moze pripisati izloZenosti
Grupe kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama: 10,30 % zaduZenosti
Grupe po promjenjivoj kamatnoj stopi (2016.: 15,52 %)
= osjetljivost Grupe na kamatnu stopu se smanijila tijekom tekuéeg razdoblja uglavnom zbog smanjenja

udjela referentne kamatne stope u varijabilnoj stopi.
Upraviljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze $to ée rezultirati financijskim
gubitkom Drustva. PotraZivanja od kupaca, neto, razdijeliena su na znadajan broj klijenata, u razlicitim

industrijama i geografskim podrugjima.

Drustvo nema znacajnu izloZenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili dru$tvu kupaca koji imaju slicne
osobine.
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izgradita odgovarajuéi okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoroénim i dugotrajnim potrebama za
upravljanje likvidnoSéu Drustva. Dru$tvo upravlja ovim rizikom odrZavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od
strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time sto konstantno nadgleda prognozirane i stvarne novéane

tijekove i usporeduje profile dospijeéa financijske imovine i obveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivativnu financijsku imovinu.
Tabela je napravijena na osnovi nediskontiranih novéanih tijekova financijske imovine ukljudujuéi i kamate na tu
imovinu koje Ce biti zaradene osim na sredstvima koja Drustvo o&ekuje da ¢e se novéani tijek pojaviti u drugom
razdobilju.

Dospijeée nederivativne financijske imovine

Do 1 Od1do3 Od 3 Od1do5 Preko 5 Ukupno
mjeseca mjeseca mjesecado1 godina godina
godine

u tisuéama u tisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama

kuna kuna kuna kuna kuna kuna
31.12.2017. godine

Beskamatne 127.813 59.023 32.002 298 - 219.136

Ukupno 127.813 59.023 32.002 298 - 219.136
31.12.2016. godine

Beskamatne 142.616 69.025 592 298 - 212.531

Ukupno 142.616 69.025 592 298 - 212.531

Slijedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivatne financijske obveze.
Tabela je napravljena na osnovi nediskontiranih novéanih tijekova financijskin obveza na osnovi najranijeg

datuma na koji se od Drustva mozZe traZiti da plati.
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
Upraviljanje rizikom likvidnosti (nastavak)
Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijeée nederivativnih financijskih obveza

Prosjecna Do1mj. Od1do3 Od3mj. Od1do5 Preko5b Ukupno

ponderirana mj. do1g. g. godina
efektivna
kamatna
stopa

% utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama
? kuna kuna kuna kuna kuna kuna

31.12.2017. godine
Beskamatne 104.151 183.401 100.015 - - 387.567

Kamatne po fiksnoj
kamatnoj stopi 485 5.052 10.105 443805  239.850 597.395  897.207

Kamatne po fiksnoj
kamatnoj stopi 4,00 - 9.174 8.997 50.721 - 68.892
Ukupno 109.203 202.680 153.817  290.571 597.395 1.353.666

31.12.2016. godine
Beskamatne 129.039 83.328 230.735 - - 443102

Kamatne po fiksnoj
kamatnoj stopi 5,70 4.885 9.770 43519  232.695 527132  818.001

Kamatne po fiksnoj
kamatnoj stopi 4,00 - 9.806 9.629 68.893 - 88.328
Ukupno 133.924 102.904 283.883  301.588 527.132 1.349.431

Drustvo ocekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih novéanih tijekova i priliva od dospjele
financijske imovine, kao §to je opisano u biljesci 2, zbog vedih financijskih obveza od financijske imovine, u

podmirenju obveza Drustvo ¢e imati kontinuiranu podrsku Matice.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u bilanci

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstani
su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na
aktivnim trziStima za identicnu imovinu i identiéne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih

cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili obvezi ({j. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz
cijena) i
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
Fer vrijednost financijskif instrumenata (nastavak)

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trZisnim podacima (nedostupni ulazni
podaci).

Pokazatelji fer vrijednosti u bilanci:

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama
kuna kuna kuna kuna
31.12.2017. godine
Investicijsko ulaganje u nekretnine - 220 - 220
31.12.2016. godine
investicijsko ulaganje u nekretnine - 220 - 220

28. SUDSKI SPOROVI | POTENCIJALNE OBVEZE

U tijeku je nekolicina sudski sporova pokrenuti protiv Drustva .Temeljem prosudbe pravnih zastupnika, Uprava

Drustva je na 31. prosinca 2017. godine za potencijalne obveze po sudskim sporovima rezervirala troskove u
iznosu od 2.823 tisuce.

29. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance nije bilo dogadaja koji bi znac¢ajno utjecali na godiSnje financijske izvjestaje Drustva za
2017. godinu, a koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.
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30. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 20. travnja 2018. godine.

Potpisao u ime Uprave dana 20. travnja 2018. godine:

Zdravko Zajec

I \FC’
(Dﬁkfo/ NARSW{‘#GL‘)
/
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