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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Odgovornost za godi$nje financijske izvjeStaje

Uprava drustva HEP Proizvodnja d.o.o., Zagreb, Ulica grada Vukovara 37, (dalje u tekstu Drustvo) je duzna
osigurati da godisnji financijski izvjestaji za 2018. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,
tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i nov¢anih

tijekova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava Drustva opravdano o¢ekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava Drustva je izradila godiSnje financijske

izviestaje pod pretpostavkom neograni¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi godi$njih financijskih izvjeStaja Uprava Drustva je odgovorna za:

e odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politka u skladu sa vazeéim

standardima financijskog izvjestavanja;
e davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je

pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$c¢u odrazavati financijski polozaj, rezultate poslovanja promjene kapitala i novéane tokove
Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjesStavanja. Uprava Drustva je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje

opravdanih mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisao za i u ime Uprave:

Zeljko Sta

Direkh:)

Ulica grada Vukovara 37
HEP-Proizvodnja d.o.o.
Ulica grada Vukovara 37
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

17. travnja 2019. godine
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva HEP Proizvodnja d.o.o.:

Izvjesée o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva HEP Proizvodnja d.o.o., Zagreb,
Ulica grada Vukovara 37 ('Drustvo”) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018., koji
obuhvacaju Izvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na 31. prosinca 2018., Racun dobiti i
gubitka, Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o promjenama kapitala i Izvjestaj
o novcanim tokovima za tada zavrsenu godinu, kao i pripadajuce Biljeske uz financijske
izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Prema nasem misljenju, priloZzeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2018. i financijsku uspjesnost i novCane tokove
Drustva za tada zavrSenu godinu u skladu s Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI") koji su utvrdeni od Europske komisije i
objavljeni u sluzbenom listu Europske unije.

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). Nase odgovornosti prema tim standardima
su podrobnije opisane u nasem lzvjescu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu
s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA Kodeks") i ispunili smo nase ostale
eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Kao sto je opisano u Biljesci 13 uz financijske izvjestaje, stupanjem na snagu Zakona o
vodama, 1. sijecnja 2010., upitnim je postao imovinsko-pravni status imovine koja se odnosi
na akumulacijska jezera i pratece objekte, a koja se koristi za proizvodnju elektricne energije
iz hidroelektrana iz razloga sto se iste odreduju kao Javno vodno dobro u opcoj uporabi u
vlasnistvu Republike Hrvatske. U tijeku je vise postupaka uknjizbe vlasnistva Republike
Hrvatska na navedene nekretnine od kojih je dio proveden u korist Republike Hrvatske, dio
zahtjeva za uknjizbu prava vlasnistva Republike Hrvatske je odbijen od nadleznih sudova, a
jedan dio je u postupku rjesavanja. U svibnju 2018. godine godine stupio je na snagu Zakon o
izmjenama i dopunama Zakona o vodama (NN br. 46/18), kojim Republika Hrvatska osniva
pravo gradenja na javnom vodnom dobru-zemljistu na kojem su izgradene vodne gradevine u
koje je investirao Hep d.d., odnosno njegovi prednici, osim na zemljistu na kojem su
izgradene akumulacije, dovodni i odvodni kanal i tuneli, u korist HEP d.d., bez naknade na
rok od 99 godina. Dok traje predmetno pravo gradenja, HEP d.d. dobiva pravo upravljanja
javnim dobrom/zemljistem na kojem su izgradene gradevine za proizvodnju elektricne
energije te akumulacijama i dovodnim i odvodnim kanalima i tunelima u ime Republike
Hrvatske. S obzirom na navedeno potrebno je pokrenuti relevantne postupke upisa navedenih
prava u zemljisne knjige. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 7639452223
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Ostale informacije u Godisnjem izvjescu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljucene u Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju godisnje financijske izvjestaje i nase lzvjesce
neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izricito navedeno u dijelu naseg lzvjesca neovisnog revizora pod
naslovom lzvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima, i mi ne
izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne godisnjim financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima stecenih tijekom obavljanja revizije ili se drugacije ¢ini da
su znacajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da
postoji znacCajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu
cinjenicu. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisnje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s MSFl-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom
listu Europske Unije, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne
za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom
poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neogranicenim
poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati Izvjes¢e neovisnog
revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

e stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih  racunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost
u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju. Ako
zakljucimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem lzvjescu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
Izvjesca neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih
izvjestaja, ukljucujuc¢i i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

e Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,

ukljucujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.

Izvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje lzvjesca poslovodstva Drustva kao sastavnog
dijela Godisnjeg izvjesca Drustva, te smo u obvezi izraziti misljenje o uskladenosti lzvjesca
poslovodstva Drustva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca Drustva s godisnjim financijskim
izvjestajima Drustva. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili
tijekom revizije, informacije u Izvjes¢u poslovodstva Drustva za 2018. godinu koje je sastavni
dio Godisnjeg izvjes¢a Drustva za 2018. godinu uskladene su s informacijama iznijetim u
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva prikazanim na stranicama 6 do 57 na koje smo
iskazali misljenje kao sto je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, lzvjesce
poslovodstva Drustva za 2018. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvjesca Drustva za 2018.
godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o racunovodstvu. Na temelju poznavanja i
razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u okviru revizije, nismo
ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u lzvjescu poslovodstva Drustva za 2018.
godinu koji je sastavni dio Godisnjeg izvjesca Drustva za 2018. godinu.
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Izvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima (nastavak)

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. u propisanom obliku temeljem Pravilnika o strukturi
i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16), te u skladu s ostalim propisima koji
ureduju poslovanje Drustva ("Standardni godisnji financijski izvjestaji”). Financijske
informacije iznijete u standardnim godisnjim financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa
informacijama iznijetim u godisnjim financijskim izvjestajima Drustva prikazanih na
stranicama 6 do 57 na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje
gore.

U Zagrebu, 17. travnja 2019. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb

IBDO croaria

BDO Croatia d.o.0.

YA e ulsgs /
X\O\O Zagreb, J. F. Kennedy 6/b \BX\‘(D\(‘/

Vedrana Stipic, ¢lan Uprave Vedrana Stipic, ovlasteni revizor



HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Racun dobiti i gubitka
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.

Prihodi od prodaje elektricne energije i ostali prihodi s

povezanim drustvima

Prihod od prodaje elektricne energije u sustavu poticaja

Ostali prihodi iz poslovanja

UtroSeni energenti za proizvodnju, materijal i rezervni

dijelovi

TroSkovi usluga

TroSkovi osoblja

Tro$ak amortizacije

Administrativni tro§kovi — povezana drustva
Ostali rashodi iz poslovanja

Dobit iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto gubitak iz financijskih aktivnosti
Dobit prije oporezivanja
TroSak poreza na dobit

Dobit poslovne godine

Biljeske

25
4,25

6
7S
8
12,13,14
25
9

10
10

1

2018. godina
u tisuéama
kuna

3.667.672
253.493
71.146

3.992.311

(1.572.557)
271.315)
326.049)
374.056)
174.725)
(707.758)

(3.426.460)
565.851

10.476

(45.651)

(35.175)

530.676

(99.824)

430.852

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine

Zeljko Starman,
vndnja d.o.0.
Direktor R EB 1
Ulica 4rada Vurovara 37

2017. godina
u tisuéama
kuna

3.144 676
294.710
341.998

3.781.384

(1.622.451)
(247.193)
(319.718)
(351.950)
(165.490)
(413.392)

(3.120.194)
661.190

4.700
(46.226)

(41.526)
619.664

(110.617)

509.047




HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

2018. godine
u tisuéama kuna

Dobit tekuce godine 430.852
Ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak tekuce godine -

Ukupno sveobuhvatni dobit tekuce godine 430.852

Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine

o

-

2017. godine
u tisuéama kuna

509.047

509.047




HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
IzvjeStaj o financijskom polozZaju / Bilanca
Na dan 31. prosinca 2018.

IMOVINA

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Investicije u tijeku

Investicijska ulaganja u nekretnine

Predujmovi za nekretnine, postrojenja i opremu

Ulaganja u ovisna drustva
Potrazivanja od prodaje stanova
Odgodena porezna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Zalihe

Ostala kratkotrajna imovina

Potrazivanja od povezanih drustava
Potrazivanja od kupaca

Dani kratkoro¢ni kredit

Tekuce dospije¢e dugoroénih potrazivanja
Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

UKUPNA AKTIVA

Biljeske

12
13
13
14
15
28
16
11

17
18
25

20
16
19

31. prosinca

2018.
u tisuéama kuna

26.689
6.667.663
376.940
34.251
2.368

8

2.045
394.047

7.504.011

169.113
94.185
2.010.931
11.163

0

2.053
536.358

2.823.803

10.327.814

31. prosinca

2017.
u tisuéama kuna

35.069
6.354.348
619.782
32.686
56.593

8

3.695
400.666

7.502.847

166.579
49.150
1.870.662
46.045
94.486
2.030
418.745

2.647.697

10.150.544




HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Izvjestaj o financijskom polozaju / Bilanca (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2018.

KAPITAL | OBVEZE BiljeSka 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Ostale rezerve 20 20
Osnivacki kapital 21 20 20
Preneseni gubitak/dobit 430.852 186.488
Ukupna glavnica 430.892 186.528
Dugoro¢ne obveze prema povezanim drustvima 22,25 8.175.079 7.953.739
Dugoro¢na rezerviranja 26 307.353 279.366
Ostale dugoro¢ne obveze 16 2.598 3.575
Ukupne dugorocne obveze 8.485.030 8.236.680
Obveze prema dobavlja¢ima 23 326.750 212.885
Obveze prema povezanim drustvima 25 341.616 996.627
Tekuc¢a dospije¢a dugoro¢nih obveza prema povezanom
drustva 22,25 374.056 351.950
Ostale kratkoro¢ne obveze 24 369.470 165.874
Ukupne kratkoro¢ne obveze 1.411.892 1.727.336
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 10.327.814 10.150.544

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine




HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Izvjestaj o promjenama kapitala
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

Stanje 31. prosinca 2016. godine
Dobit tekuée godine
Stanje 31. prosinca 2017. godine

Isplata dobiti
Dobit tekuée godine

Stanje 31. prosinca 2018. godine

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Osnivacki
kapital

U tisuéama
kuna

20

20

20

Potpisano u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine

Zeljko Starma

Zadrzana dobit /
(preneseni gubitak)
u tisuéama kuna

(322.539)
509.047
186.508

(186.488)
430.852

430.872

Ukupno
u tisuéama kuna

(322.519)
509.047
186.528

(186.488)
430.852

430.892

10
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HEP-Proizvodnja d.o.0., Zagreb
IzvjeStaj o novéanim tokovima- indirektna metoda
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

Dobit poslovne godine

Neto gubitak iz financijskih aktivnosti

Amortizacija

Prihod od ukidanja umanjenja

Fer vrijednost ulaganja u nekretnine
(Smanjenje)/Povecanje rezerviranja,neto

Neto knjigovodstvena vrijednost rashodovane imovine
Ispravak vrijednosti zaliha

Ispravak vrijednosti dugotrajne materijalne imovine

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti prije promjena u obrtnom
kapitalu

(Povecanje) potrazivanja od kupaca

Smanjenje / (povecanje) potrazivanja od povezanih drustava
(Povecanje) / smanjenje ostale kratkotrajne imovine
(Povecanje) / smanjenje zaliha

(Smanjenje) obveza prema dobavljacima

Povecanje/ (smanjenje) obveza prema povezanim drustvima
(Smanjenje) ostalih kratkoroc¢nih obveza

Plaéeni porez na dobit

Novac iz poslovanja

Primici od kamata

Naplacena potrazivanja za prodane stanove

Izdaci za kupovinu nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne
imovine, predujmovi

Novcani tokovi koristeni u investicijskim aktivhostima

Placene kamate

Predujam dobiti

(Smanjenje)/ povecanje financijske obveze za najam
Smanjenje ostalih dugoroé¢nih obveza

Novéani tokovi koristeni u financijskim aktivnostima
Neto povecanje novcéanih sredstava
Novac i novcéani ekvivalenti, pocetak godine

Novac i novc¢ani ekvivalenti, kraj godine

31. prosinca
2018.

u tisuéama kuna
530.676
35.178
374.056

0

(1.589)
27.987
5.905

7.928
96.014

1.076.052

34.882
(140.269)
(79.326)
(10.462)
113.865
(655.011)
201.296
(93.205)

447.922

10.476
1.627

(352.742)
(340.639)

(45.651)
(186.488)
243.446
(977)

10.330
117.613

418.745

536.358

PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine

a d.o.o.

Direktof

31. prosinca
2017.

u tisuéama kuna
619.664
39.838
351.926
(199.208)
(1.426)
(22.813)
2.021

(903)

39.630

828.729

(95.767)
204.372
(30.379)
(37.167)
(34.653)

37.438
(42.085)
(25.632)

804.856

4.700
1.564

(416.385)
(410.121)
(44.538)

0
(25.498)
(944)
(70.980)
323.755
94.990

418.745

oY

COrTTg
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

1. OPCENITO
Osnutak i razvoj

HEP-Proizvodnja d.o.o. Zagreb ("Drustvo"”) je drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu osnovano u Republici
Hrvatskoj u 2002. godini. Osniva¢ Drustva i jedini vlasnik je Hrvatska elektroprivreda d.d. (u daljnjem tekstu
,HEP d.d.“ ili "Matica").

Drustvo je registrirano za proizvodnju i prodaju elektricne energije i toplinske energije i za obavljanje ostalih
djelatnosti.

Drustvo je osnovano u skladu s odredbama energetskih zakona koji su stupili na snagu 1. sije¢nja 2002.
godine: Zakona o energiji; Zakona o trziStu elektricne energije i Zakona o regulaciji energetskih djelatnosti.
Prema navedenim zakonskim odredbama, Hrvatska elektroprivreda d.d. restrukturirala je svoje djelatnosti na
nacin da su organizirana zasebna poduzeca za proizvodnju elektricne energije, prijenos elektricne energije,
distribuciju elektricne energije, vodenje energetskog sektora, upravljanje trziStem elektricne energije, te za
distribuciju plina i toplinske energije, koja su zapocela s poslovanjem 1. srpnja 2002. godine.

Drustva u Grupi povezana su i medusobno ovisna §to se tiCe nabave, prodaje i ostalih aktivnosti. Odnosi s
povezanim drustvima navedeni su u biljeSci 25 uz financijske izvjestaje.

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 37, Hrvatska. Drustvo je na dan 31. prosinca
2018. godine imalo 1.953 zaposlenika (2017.: 1.935). Ovi financijski izvjestaji izrazeni su u hrvatskim kunama
buduci je to valuta u kojoj je iskazana vecina transakcija Drustva.

Zakoni o reguliranju energetskih djelatnosti

Hrvatski sabor je 19. listopada 2012. godine donio Zakon o energiji i Zakon o regulaciji energetskih djelatnosti,
a 8. veljace 2013. godine Zakon o trzistu elektricne energije. Zakon o trzistu plina donesen je 22. veljace 2013.
godine, a Zakon o trzistu toplinske energije 21. lipnja 2013. godine. 17. listopada 2014. godine Hrvatski sabor
je donio Zakon o energetskoj ucinkovitosti, 10. rujna 2015. godine Zakon o obnovljivim izvorima energije i
visokoucinkovitoj kogeneraciji, a 18. rujna 2015. godine Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu
elektricne energije. 17. veljace 2017. godine Hrvatski sabor je donio Zakon o izmjenama i dopunama zakona o
trziStu plina. Novim zakonima, koji su uskladeni sa smjernicama i direktivama Europske unije, odredeno je
daljnje uskladivanje poslovanja drustava HEP Grupe.

HEP d.d. i ovisna drustva svoje usluge nastavljaju obavljati kao zakonom regulirane javne usluge: prijenos
elektricne energije, distribuciju elektricne energije i opskrbu elektricnom energijom koja se obavlja kao
univerzalna usluga i kao zajamcena usluga. Proizvodnja elektricne energije, opskrba elektricnom energijom i
trgovina elektricnom energijom obavljaju se kao trziSne djelatnosti kako je definirano zakonima koji reguliraju
energetske djelatnosti i trgovanje na trzistu energijom.

Sukladno Zakonu o trziStu elektricne energije svaki kupac ima pravo na slobodan izbor opskrbljivaca, a kupci
kategorije kucanstvo imaju pravo na opskrbu elektricnom energijom kao univerzalnu uslugu. Kupci koji nisu

iskoristili pravo na izbor opskrbljivaca ili su ostali bez opskrbljivaca koriste uslugu zajamcene opskrbe.
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.

1. OPCENITO (nastavak)

Opskrba elektricnom energijom odvija se prema pravilima kojima se ureduju trzisni odnosi te energetski
subjekti slobodno ugovaraju koli¢inu i cijenu isporuc¢ene elektricne energije. Opskrba elektricnom energijom
koja se obavlja kao zajaméena usluga obavlja se kao javna usluga prema reguliranim uvjetima kupcima koji
nisu kucanstvo, koji pod odredenim uvjetima ostanu bez opskrbljivaca. Opskrba elektricnom energijom koja se
obavlja kao univerzalna usluga obavlja se kao javna usluga kupcima kuc¢anstva koji imaju pravo na takav nacin
opskrbe i slobodno ga izaberu ili ga koriste automatizmom. Dio kupaca kategorije ku¢anstvo je iskoristio pravo
na izbor opskrbljivaca.

HEP d.d. i ovisna drustva uskladuju organizaciju Grupe sukladno izmijenjenim zakonima i rokovima propisanim

tim zakonima.

Najmovi

Nekretnine, postrojenja i oprema te nematerijalna imovina iznajmljeni su od HEP d.d. po knjigovodstvenoj
vrijednosti. Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijaine imovine klasificirani su kao financijski
najmovi, jer najmoprimac prihvaéa gotovo sve dobrobiti i rizike vlasniStva. Rok povrata najma jednak je
preostalom amortizacijskom vijeku iznajmljene imovine.

Obveze temeljem najma su u povezanim druStvima iskazane u okviru dugoroénih obveza. Najmovi nose
kamatu do visine do koje je HEP d.d. pribavio sredstva za financiranje predmetnih sredstava iz vanjskih izvora,

te je na taj nacin obrac¢un vrijednost najmova u najveéoj mjeri jednak fer vrijednosti.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva ¢ini osniva¢ Drustva putem svog zastupnika:

Frane Barbari¢ Predsjednik od 1.sije€nja 2018.

Nadzorni odbor
od 19. rujna 2014. do 19. listopada 2018. i od

Ante Curi¢ Predsjednik 19. listopada 2018.

od 19. rujna 2014. do 19. listopada 2018. i od
Goran Slipac Zamjenik predsjednika 19. listopada 2018.
Damir Loncarevic¢ Clan od 19. listopada 2018.
Marko Dvorski Clan od 19. listopada 2018.
Anica Bobeti¢ Clan od 19. rujna 2014.do 19. listopada 2018.
Stjepan Tvrdini¢ Clan od 5. svibnja 2017. do 19. listopada 2018.
Zvonko Mrduljas Clan, predstavnik radnika od 11. srpnja 2017.
L'Jprava
Zeljko Starman Direktor od 21. travnja 2017.
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaznijih racunovodstvenih politika, koje su dosljedno primjenjivane u tekucoj i prosloj godini, izloZen
je u nastavku.

Prezentacija godisnjih financijskih izvjestaja

Godisniji financijski izvjestaji Drustva za 2018. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (NN
78/15, 134/15, 120/16, 116/18) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI"), te u skladu sa
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 95/16).

Godisniji financijski izvjestaji su pripremljeni po nacelu povijesnog troska. Financijski izvjestaji prezentirani su u
tisucama hrvatskih kuna, s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva.

Godisnji financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu nastanka dogadaja pod pretpostavkom neograni¢enog
nastavka poslovanja.

Osnove rac¢unovodstva

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim

propisima i raunovodstvenim nacéelima te praksom koje se pridrZzavaju drustva u Hrvatskoj.
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Standardi i tumacenja na snazi u tekucem periodu
Sljedeci novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojec¢i standardi izdani od strane Medunarodnog odbora za
racunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog

izvjestavanja i koji su usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u tekuéem razdoblju:

e MSFI 9 Financijski instrumenti : Klasifikacija i mjerenje

Standard je na snazi za godi$nja razdoblja koja su zapocela 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga, s time da je
dozvoljena ranija primjena. Konac¢na verzija MSFl-ja 9 Financijski instrumenti odrazava sve faze projekta o
financijskim instrumentima i mijenja MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kao i sve prethodne
verzije MSFl-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve klasifikacije i mjerenja, umanjenja vrijednosti i racunovodstva
zastite. MenadZzment Drustva usvojio je standard s datumom stupanja na snagu te njegovom primjenom nije

bilo znac¢ajnih utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva.

¢ MSFI 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima

Standard je na shazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga. U okviru
standarda uvodi se model od 5 koraka koji ¢e se primjenjivati na prihode ostvarene temeljem ugovora s
kupcima (s ograni¢enim izuzecima), neovisno o vrsti prihodovne transakcije ili industriji. Zahtjevi standarda ¢e
se takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje neke nefinancijske imovine
koja nije dio redovitih aktivnosti Drustva (primjerice prodaja nekretnina, postrojenja i opreme ili nematerijalne
imovine). Opsirne objave ¢e se zahtijevati, ukljucujuéi i disagregaciju ukupnih prihoda; informacije o obvezama

izvr§enja; promjene u iznosima ugovorene imovine i obveza izmedu razdoblja i klju¢ne procjene i prosudbe.

¢ MSFI 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima (pojasnjenja)

Pojasnjenja su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine ili nakon toga s time da je
dozvoljena ranija primjena. Cilj pojasnjenja je razjaSnjavanje namjera Odbora prilikom definiranja zahtjeva
MSFl-ja 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima, osobito racunovodstvenog tretmana identificiranih obveza
izvr§enja na nacin da se dopunila definicija ,odvojeno prepoznatljivog“ principa, razmatranja odnosa principala i
agenta ukljucujuéi i procjenu ¢Cinjenice je li u transakciji Drustvo principal ili agent kao i primjene pristupa
kontrole i licenciranja dajuci dodatne upute za racunovodstveni tretman intelektualnog vlasnistva i tantijema.
Pojasnjenja takoder daju dodatna prakti¢na sredstva za drustva koja MSFI 15 primjenjuju koristenjem punog

retroaktivnog pristupa ili za ona koja se odlu¢e na koristenje modificiranog retroaktivnog pristupa.

Menadzment Drustva usvojio je standard s datumom stupanja na snagu te njegovom primjenom nije bilo

znacajnih utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde a koji jos nisu stupili na snagu i koje Drustvo nije

ranije usvojilo

e MSFI 16 Najmovi

Standard je na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju 1. sije¢nja 2019. godine ili nakon toga. MSFI| 16 definira
pravila priznavanja, mjerenja, prezentacije i objava za najmove obiju ugovornih strana, odnosno kupca
(,najmoprimca*“) i dobavljaca (,najmodavca“). Sukladno novom standardu najmoprimci veéinu najmova trebaju
priznati u svojim financijskim izvjeStajima. Na sve najmove ¢e se primjenjivati jedinstveni racunovodstveni
model, s odredenim izuzecima. Racunovodstveni tretman najmova kod najmodavca nece se znacajno
mijenjati. Menadzment Drustva odlucio je da nece primjenjivati novi standard za najmove retroaktivno u
potpunosti ve¢ ¢e se koristiti odredba o izuze¢u za najmoprimca. Prilikom prelaska na novi standard, obveze
za plaéanje temeljem postojecih operativnih najmova biti ¢e diskontirana koriStenjem odgovarajuce
inkrementalne stope zaduzivanja i biti ¢e priznata kao obveza za najam. Imovina s pravom koristenja iskazivat

¢e u iznosu obveze za najam uskladena za iznos unaprijed pla¢enih ili obracunatih pla¢anja za najam.

Menadzment Drustva procjenjuje da ¢e primjenom novog standarda priblizno doéi do sljedecih efekata:
Povecanje imovine s pravom koriStenja za priblizno 14.597 tisu¢a kuna

- Povecanje obveze za priblizno 14.597 tisu¢a kuna

¢ lzmjene i dopune MRS 40: Prijenos ulaganja u nekretnine

Izmjene i dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja poc¢inju 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. Dopunama se pojasnjava u kojem trenutku Drustvo treba prenijeti nekretninu,
ukljuujuéi i nekretninu u izgradnji u ili iz ulaganja u nekretnine. Dopune navode da promjena nacina koristenja
nastaje kada nekretnina zadovoljava, ili prestane zadovoljavati, definiciju ulaganja u nekretnine i postoji dokaz
o promjeni. Sama promjena namjere menadZmenta za koriStenje nekretnine, ne daje dokaz o promjeni nacina
koristenja.

¢ lzmjene i dopune MSFI 2: Klasifikacija i mjerenje placanja temeljenih na dionicama

Izmjene i dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. lzmjenama i dopunama je definiran raéunovodstveni tretman utjecaja uvjeta
izvrSenja i neizvrSenja na mjerenje placanja temeljenih na dionicama koja se podmiruju u novcu, plaéanja
temeljenih na dionicama s moguéno$¢éu neto podmirenja obveze poreza po odbitku i promjena uvjeta placanja
temeljenih na dionicama kojima se mijenja klasifikacija transakcije iz one koja se podmiruje u novcu na onu

koja se podmiruje vlasnic¢kim instrumentima.

¢ Dugorocni interesi u pridruzenim drustvima i zajedni¢kim ulaganjima (Izmjene i dopune MRS-a 28)
Izmjene i dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sijec¢nja 2019. uz
dopustenu raniju primjenu. PojasSnjava da subjekt primjenjuje MSFI 9 Financijski instrumenti na dugoroéne
udjele u pridruzenom drustvu ili zajednickom pothvatu koji ¢ine dio neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili
zajednicki pothvat, ali na koji se ne primjenjuje metoda udjela. Ove izmjene i dopune jo$ nisu usvojene u
Europskoj uniji.
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HEP-Proizvodnja d.o.o0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Valuta izvjesStavanja

Godisnji financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u tisu¢ama.
Troskovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i management . Sukladno

tome, nema rezerviranja za te troSkove.
Prema domacem zakonodavstvu Drustvo ima obvezu plaéanja doprinosa fondovima za mirovinsko i

zdravstveno osiguranje. Ova obveza odnosi se na sve zaposlenike na ugovore o radu, a prema njoj

poslodavac je duzan placati doprinose u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

2018.i2017. godina

Doprinos za mirovinsko osiguranje 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15%
Doprinos za fond za zapo$ljavanje 1,7%
Ozljede na radu 0,5%

Drustvo ima obvezu doprinosa za mirovinsko osiguranje odbiti od bruto pla¢e zaposlenika.
Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obracunavaju se kao trosak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biljesku 7).

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice se svako razdoblje odradenog radnog staza promatra kao osnova za dodatnu jedinicu prava na
primanja i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konacne obveze. Obveza se utvrduje po sada$njoj
vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih odljeva primjenom diskontne stope koja je slicna kamatnoj stopi na
drzavne obveznice u Republici Hrvatskoj koje kotiraju na trzistu kod kojih su valute i rokovi dospijeéa u skladu s

valutama i procijenjenim trajanjem obveze za isplatom primanja.

Obveze i troSkove ovih naknada izra¢unao je ovlasteni aktuar.
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HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Troskovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih (nastavak)

Jubilarne nagrade
Drustvo isplacuje svojim zaposlenicima neke pogodnosti za dugotrajan rad (jubilarne nagrade) i otpremnine
prilikom odlaska u mirovinu. Nagrada za dugogodisnji rad iznosi od 1.500 do 5.500 kuna neto za rad u Drustvu

od 10 do 45 godina neprekidnog radnog odnosa kod poslodavca.

Otpremnine

Od 1. sijecnja 2018. godine na snazi je Kolektivni ugovor (koji se odnosi na sve ¢lanice HEP grupe), temeljem
kojeg, svaki zaposlenik prilikom odlaska u mirovinu ima pravo na otpremninu u visini 1/8 bruto prosjecne
mjesecne place radnika ostvarene za zadnja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, a za svaku navrenu
godinu neprekidnog trajanja radnog odnosa kod poslodavca. Ovaj kolektivni ugovor vrijedi do 31.prosinca
2019. godine.

Ulaganja u ovisna drustva

Povezana druStva su druStva u kojem Drustvo (matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u povezanom
drustvu. Ulaganja u povezana drustva iskazuju se u bilanci po metodi troska nabave, ispravljeno za umanjenje
vrijednosti.

Ovi financijski izvjeStaji predstavljaju nekonsolidirane financijske izvjestaje Drustva. Drustvo ne priprema
konsolidirane financijske izvjestaje, buduéi da je Drustvo u cijelosti ovisno drustvo HEP d.d. koja kao krajnja

matica javno prezentira financijske izvjestaje koji ukljucuju konsolidirane financijske izvjestaje.

Nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina ukljuuje zastitne znakove, licence i koncesije, a iskazana je po trosku

nabave smanjenom za amortizaciju. Amortizira se pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 godina.

Nekretnine, postrojenje i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravak vrijednosti i bilo
koji gubitak nastao umanjenjem vrijednosti imovine, osim zemljista koja se iskazuju po nabavnoj vrijednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema te nematerijalna imovina iznajmljeni su povezanim drustvima po
knjigovodstvenoj vrijednosti. Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine klasificirani su
kao financijski najmovi, jer najmoprimac prihvac¢a gotovo sve dobrobiti i rizike vlasnistva. Rok povrata najma

jednak je preostalom amortizacijskom vijeku iznajmljene imovine.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenje i oprema (nastavak)

Vrijednost dugotrajne materijalne imovine, utvrdena sukladno gore navedenim politikama, smanjena za
ocekivani ostatak vrijednosti, amortizira se primjenom linearne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja
koriste¢i godiSnje stope.

Osnovna sredstva u uporabi amortiziraju se primjenom linearne metode na sljedecoj osnovi:

2018. i 2017. godina

Hidroelektrane 20-50 godina
Brane i nasipi, zgrade i ostale gradevina, te popratni objekti 20-50 godina
Postrojenja 10-33 godina
Zgrade i ostali gradevinski objekti 33-50 godina
Postrojenja 6-25 godina
Informaticka oprema 5-20 godina
Motorna vozila 5-8 godina
Uredski namjestaj 10 godina

Procijenjeni vijek uporabe, ostatak vrijednosti i metode amortizacije se pregledavaju na kraju svake godine, a
svaka promjena procjene obracunava se na osnovi novih ocekivanja i ima uéinak u tekuéem i buduéim
razdobljima.

Ostatak vrijednosti se izracunava na osnovi cijena vazecih na dan kupnje ili procjene vrijednosti.

Imovina u pripremi sadrZava troSkove direktno vezane uz nabavu ili izgradnju dugotrajne imovine, povecéane za
odgovarajuci iznos varijabilnog i fiksnog dijela op¢ih troSkova nastalih tijekom nabave ili izgradnje. Amortizacija

imovine u pripremi pocinje kad je ona spremna za upotrebu.

TroSkovi koji nastaju zamjenom glavnih dijelova postrojenja Drustva, a koji povecavaju njihov proizvodni
kapacitet ili znaCajno produljuju njihov vijek trajanja, kapitaliziraju se. Troskovi odrzavanja, zamijene ili

djelomi¢ne zamjene priznaju se kao rashodi u razdoblju kad su nastali.

Zemljiste se iskazuje po nabavnoj vrijednosti i ne amortizira se zbog pretpostavke da ima neogranic¢en vijek
trajanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema izgradeni od strane Drustva za vlastite potrebe iskazani su po trosku nabave
koji ukljucuje direktne troSkove povezane sa specificnom imovinom kao i opce troskove izgradnje koji mogu biti

alocirani toj specificnoj imovini.

19



HEP-Proizvodnja d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenje i oprema (nastavak)

MRS-16 zahtijeva klasificiranje rezervnih dijelova koji se takoder kapitaliziraju (rezervni dijelovi u pripravnosti,
veci rezervni dijelovi i veci rotacijski rezervni dijelovi Cije su karakteristike: po materijalnosti predstavljaju
znacajnu stavku, drze se iz sigurnosnih razloga, kljuéni su za kontinuirano odvijanje poslovnih procesa i
koristan vijek trajanja je dulji od 1 godine). Navedeni rezervni dijelovi amortiziraju se sukladno vijeku trajanja
imovine kojoj pripadaju.

Pocetni troSkovi nekretnina, postrojenja i opreme sadrze nabavnu cijenu imovine, ukljuéujuéi carinu i

nepovrative poreze i sve izravne troSkove dovodenja imovine u uporabno stanje i na mjesto uporabe.

Troskovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu terete troSkove razdoblja u kojem

su nastali, priznaje se na teret racuna dobiti i gubitka.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su tro§kovi rezultirali pove¢anjem buducih o¢ekivanih ekonomskih koristi,
koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njenih izvorno procijenjenih moguénosti,
oni se kapitaliziraju kao dodatni troSak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitaliziraju se troskovi periodi¢nih,

unaprijed planiranih vecih, znacajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Dobit ili gubitak koji proizlazi iz raspolaganja ili povlacenja neke imovine, postrojenja i opreme odreduje se kao

razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti imovine, te se priznaje u raéunu dobiti i gubitka.
Umanjenje vrijednosti imovine

Na kraju svakog izvjesStajnog razdoblja DruStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao
utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog

sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci neto prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novcani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sada$nju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti

novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiSte ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u
revaloriziranom iznosu, u kojem sluc¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo
revalorizacijom sredstva.
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Umanjenje vrijednosti imovine (nastavak)

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veca
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno
sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka od umanjenja

vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

Investicijsko ulaganje u imovinu

Investicijske nekretnine, a to su nekretnine koje se drze radi ostvarivanje zarade od zakupnine i/ili povec¢anja
trziSne vrijednosti sredstva, se pocetno mjere po troSku nabave, koji ukljucuje troSkove transakcije. Nakon
pocetnog priznavanja, investicijske nekretnine se mjere po fer vrijednosti. Dobici i gubici proizas$li iz promjena

fer vrijednosti investicijske nekretnine se uklju¢uju u racun dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.
Financijski i poslovni najam

Drustvo nema sklopljene ugovore o financijskim najmovima s tre¢im osobama. Poslovni najam se priznaje kao

rashod na pravocrtnoj osnovi tijekom razdoblja najma.
Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju depozite po videnju i orocene

depozite s rokom dospije¢a do tri mjeseca.
Dugorocni depoziti

Dugoro¢ni depoziti se smatraju, temeljem odredbi MRS-a 39, potrazivanjima koje je kreiralo Drustvo. Imaju
fiksno dospijece i mjere se metodom amortiziranog troSka primjenom efektivne kamatne stope. Umanjenje

vrijednosti depozita mjeri se primjenom njegove izvorne efektivne kamatne stope.
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Zalihe

Zalihe su iskazane po vrijednosti utvrdenoj usporedbom prosje¢ne ponderirane cijene umanjene za ispravak
vrijednosti zastarjelih i prekomjernih zaliha. Uprava provodi ispravak vrijednosti zaliha na temelju pregleda

znacajnih, pojedinacnih iznosa uklju¢enih u zalihe.

Tro$ak nabave ukljucuje iznos racuna i ostale direktne troSkove koji su nastali prilikom dovodenja zaliha na

odredenu lokaciju i uporabno stanje.

Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno iziskuje odredeno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju,
dodaju se troSku navedenog sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom nije spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava tijekom njihovog

troSenja kvalificirano sredstvo oduzimaju se od tro§kova posudbe koji se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Kratkoroéne posudbe i zajmovi dobavljaca se prikazuju po izvorno posudenom iznosu umanjenom za otplate.

TroSak kamata tereti izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju na koje se kamata odnosi.

Priznavanje prihoda

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguée pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno da ¢e Drustvo primiti naknadu,
prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste pruzene. Sukladno novom MSFI 15, glede priznavanja
ugovora s kupcima Drustvo primjenjuje model pet koraka;

1) Utvrdivanje ugovora s kupcem

2) Utvrdivanje obveze isporuke u ugovoru

3) Utvrdivanje cijene transakcije

4) Dodjeljivanje cijene transakcije obvezama isporuke u ugovoru

5) Priznavanje prihoda kada (ili kako) subjekt ispuni obvezu isporuke

Drustvo priznaje prihode za isporucene koli¢ine proizvedene elektricne energije HEP-u d.d. na temelju cijene
koja se utvrduje prema energetskim podacima o isporucenoj elektriénoj energiji i ostvarenim troskovima za
proizvodnju elektricne energije uveéanim za dobit koja je ostvarena prodajom elektricne energije krajnjim

kupcima, operatorima mreze za gubitke elektricne energije te na veleprodajnom trzistu.

Ostali pripadajuci prihodi priznaju se u rezultate tekuc¢e godine kada je usluga obavljena.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu nastanka na temelju podmireneglavnice i po primjenjivoj ugovorenoj

kamatnij stopi.
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Strane valute

U financijskim izvjestajima Drustva poslovne promjene izrazene u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su
u funkcijsku valutu Drustva po te¢aju vazeéem na dan transakcije. Monetarna aktiva i pasiva izraZene u stranoj
valuti preracunate su u funkcijsku valutu Drustva po tecaju vazeéem na kraju godine. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti u stranoj valuti preracunavaju se primjenom tec¢ajeva vazecih na dan procjene fer

vrijednosti. Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog tro§ka se ne preracunavaju.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekudi porez

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u ra¢unu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuc¢a porezna obveza
Drustva izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na kraju

izvjeStajnog razdoblja.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se o¢ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce porezne osnovice koja se
koristi za izraCunavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilan¢ne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguée iskoristiti
priviemene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po
priviemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili pocetnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod
poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na poreznu niti racunovodstvenu dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obratunava se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u
kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi
ili u postupku dono$enja do kraja izvjestajnog razdoblja. Izraun odgodenih poreznih obaveza i imovine

odrzava iznos za koji se o¢ekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat, na datum izvjestavanja.

Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekuci i odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom sluéaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru
glavnice ili kada porez proizlazi iz po¢etnog priznavanja kod poslovnog spajanja. U slu¢aju poslovnog spajanja,
porezi s uzimaju u obzir kod izracuna goodwilla ili utvrdivanju viska udjela kupca u neto fer vrijednosti

prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obavezama kupca u odnosu na trosak.
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Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta
obveza, a pouzdano se moZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na kraju izvjestajnog
razdoblja, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja
vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troSkova za koje se oc¢ekuje da ¢e nastati
kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem procijenjene bezrizicne kamatne stope kao diskontne stope.
Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao trosak, te je iskazana vrijednost

rezerviranja poveéana svake godine za proteklo vrijeme.

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja priznaju se kad Drustvo ima razraden formalan plan restrukturiranja o

kojem su obavijeStene strane na koje se plan odnosi.

Drustvo je uknjizilo rezerviranja za razgradnju termoelektrana koja se temelji na najboljoj procjeni Uprave

vezano za troSkove koji ¢e biti potrebni kako bi Drustvo podmirilo svoju obvezu.
Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima iskazane su u nominalnoj vrijednosti.

Financijska imovina

Drustvo je usvojilo MSFI 9 — Financijski instrumenti sa danom 1. sijenja 2018. godine te njegova primjena nije
imala znacajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

Drustvo priznaje financijsku imovinu u svojim financijskim izvjestajima kada postaje strana u ugovornim
odredbama instrumenta. Ovisno o poslovhom modelu za upravljanje imovinom te ugovornim znacajkama
novcanih tokova financijske imovine Drustvo mjeri financijsku imovinu po amortiziranom trosku, fer vrijednosti

kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Drustvo klasificira imovinu kako je prikazano u nastavku:

OPIS Klasifikacija / mjerenje
Dugotrajna imovina
Dugotrajna potrazivanja Drzanje radi naplate / amortizirani trosak
Kratkotrajna imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti Drzanje radi naplate / amortizirani troSak
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drzanje radi naplate / amortizirani trosak

Poslovni modeli Drustva odrazavaju nacin na koji Drustvo upravlja imovinom, a s ciliem ostvarenja novéanih

tokova.
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Financijska imovina

Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca koja nemaju znac¢ajnu financijsku komponentu pri po¢etnom priznavanju mjerena su

sukladno MSFI 15 po njihovoj transakcijskoj cijeni.
Umanjenje

Drustvo na osnovi ocekivanih kreditnih gubitaka priznaje umanjenja financijske imovine. Na svaki izvjestajni

datum, Drustvo mjeri o¢ekivane kreditne gubitke te iste priznaje u financijskim izvjestajima.
Ocekivani kreditni gubici od financijskih instrumenata mjere se na nacin koji odrazava:

Nepristran i ponderiran iznos vjerojatnosti koji je odreden procjenom raspona mogucih ishoda,
Vremensku vrijednost novca,
- Razumne i prihvatljive podatke o proslim dogadajima, trenutnim uvjetima i predvidanjima
buduéih ekonomskih uvjeta.
Drustvo primjenjuje pojednostavljeni pristup MSFl-ja 9 za mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka koristenjem
ocekivanih rezervacija za kreditne gubitke potrazivanja od kupaca. Za mjerenje oc¢ekivanih kreditnih gubitaka

na skupnoj osnovi, potrazivanja od kupaca grupirana su na temelju sli¢nog kreditnog rizika i starosne strukture.

Stope ocekivanih kreditnih gubitaka temelje se na povijesnim kreditnim gubicima koji su se pojavili tijekom
razdoblja od tri godine prije kraja razdoblja. Povijesne stope gubitaka zatim se uskladuju za teku¢e i buduce
informacije o makroekonomskim ¢imbenicima koji utje¢u na kupce Drustva. Drustvo je identificiralo domaci

proizvod (BDP), stopu nezaposlenosti i stopu inflacije kao kljuéne ¢imbenike za zemlju u kojoj Drustvo posluje.
Drustvo je primijenilo novi standard kako slijedi:

Potrazivanja od kupaca u zemlji razmotrena su u cijelosti.

- Potrazivanja od povezanih drustava razmotrena su u cijelosti

Analizom starosne strukture, utvrdeno je da Drustvo nema znacajnih dospjelih potrazivanja, najznacajniji dio
potrazivanja nije dospio te Drustvo procjenjuje da ¢e se u cijelosti naplatiti Nisu utvrdeni znacajni ocekivani

kreditni gubici.

Neovisno o navedenom, Drustvo odvojeno razmatra kupce kod kojih su utvrdene poteSkoée u poslovanju te

sukladno procjeni stvara o¢ekivane kreditne gubitke koji su najéeSce u punoj vrijednosti potrazivanja.
Prestanak priznavanja financijske imovine
Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada;

Isti¢u ugovorna prava na novéane tokove od financijske imovine,

5 Prenosi financijsku imovinu i pritom prijenos ispunjava uvjete za prestanak priznavanja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Financijska imovina

Drustvo prenosi financijsku imovinu ako, i samo ako, ili:

(a) prenosi ugovorna prava na primanje novéanih tokova od financijske imovine, ili

(b) zadrzava ugovorna prava na primanje novéanih tokova od financijske imovine, ali pretpostavlja ugovornu

obvezu pla¢anja novéanih tokova jednom ili viSe primatelja u aranzmanu.

Kada Drustvo prenosi financijsku imovinu duzno je procijeniti obujam do kojeg zadrzava rizike i koristi od
vlasni§tva nad financijskom imovinom. U ovom slu¢aju kada se prenose svi rizici i koristi od vlasnistva, Drustvo
prestaje priznavati financijsku imovinu i priznaje zasebno kao imovinu ili obveze sva prava i obveze koje su

nastale ili zadrzane u okviru prijenosa.

Ako se zadrzavaju gotovo svi rizici i koristi od vlasniStva nad financijskom imovinom, Drustvo nastavija s
priznavanjem financijske imovine. Ako Drustvo niti prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i koristi od vlasnistva
nad financijskom imovinom, Drustvo odreduje je li zadrzana kontrola nad financijskom imovinom.

Ukoliko nije zadrzana kontrola nad financijskom imovinom, Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu i i
priznaje zasebno kao imovinu ili obveze sva prava i obveze koje su nastale ili zadrzane u okviru prijenosa.
Ukoliko je zadrzana kontrola, Drustvo nastavlja s priznavanjem financijske imovine u mjeri u kojoj i dalje

sudjeluje u toj financijskoj imovini.

Financijska obveza

Pocetno priznavanje | mjerenje

Financijske obveze klasificiraju se kao financijske obveze koje se mjere po amortiziranom troSku. Sve
financijske obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti plus pripadajuéi transakcijski troskovi. Financijske

obveze Drustva ukljuéuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze te kredite i zajmove.

Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere po amortiziranom trosku

primjenom metode efektivhe kamatne stope.
Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje s priznavanjem obveza u financijskim izvje$tajima kada i samo kada je obveza podmirena.
Kada je postojeca financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog kreditora po bitno razli¢itim uvjetima,
ili su uvjeti postojecih obveza znacajno promijenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak
originalne obveze i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajuéim knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u racunu dobiti i gubitka.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kako ih je
objavio Medunarodni odbor za racunovodstvene standarde zahtijeva od Uprave da daje procjene i
pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose sredstava, obveza, prihoda i rashoda, te objavu potencijalnih
obveza. Procjene koriStene pri izradi ovih financijskih izvjeStaja odnose se na primanja zaposlenih, iznose
vrijednosnih uskladenja imovine i utvrdivanja fer vrijednosti imovine i obveza. Moguéi su dogadaji u buducnosti
koji ¢e uzrokovati promjene u pretpostavkama na temelju kojih su dane procjene, a time i promjene u samim
procjenama. UcCinak bilo koje promjene u procjeni iskazat ¢e se u financijskim izvjestajima kad ¢e ga biti
moguce utvrditi.

Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se objavljuju, osim ako je vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz poduzeéa
vrlo mala. Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima, ali se objavljuje kad je priljev
ekonomskih koristi izgledan.

Dogadaji nakon datuma izvjesStavanja

Dogadaji nakon datuma izvjeStavanja koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Drustva na datum
izvieStavanja (prepravke za knjizenje) se evidentiraju u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma

izvjeStavanja koji se ne knjize, objavljuju se u biljeSkama kad su iznosi znacajni.
Usporedni iznosi
Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuce godine.

Kriticke prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Kod primjene racunovodstvenih politika opisanih u biljesci 2, Uprava je obavila odredene prosudbe koje imaju
znacajan efekt na iznose u financijskim izvjestajima (neovisno od onih ukljucujuéih procjena o kojima se radi
dolje).

One su detaljno prikazane u pripadajucim biljeskama, medutim najznacajnije prosudbe odnose se na kako

slijedi:
Kvantificiranje i izracun obveza za dekomisiju elektrana

Menadzment radi procjene budu¢ih novéanih izdataka povezanih sa obvezama dekomisije koristeéi cijene,
analogno prethodnim sliénim radovima i ostale pretpostavke. Nadalje, izracun vremena tih novéanih tokova
reflektiraju trenutnu procjenu prioriteta, tehnicke opremljenosti i hitnosti tih obveza. Vrijednost tih obveza
vezano za rezerviranja za napustanje elektrana na dan 31. prosinca 2018. iznosi 194.404 tisuéa kuna, a na
dan 31. prosinca 2017. iznosi 170.149 tisu¢a kuna (vidi biljesku 26).
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE (nastavak)

Kritiéke prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika (nastavak)
RaspoloZivost oporezujuce dobiti za koji imovina odgodenog poreza moZe biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoriStene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguce da ce
porez na dobit biti raspolozZiv za iskoristeni gubitak. Znac¢ajne prosudbe su zahtijevane u odredivanju iznosa
imovine odgodenog poreza koja se moze priznati, temeljena na vjerojatnom izraéunu vremena i razini buduce
oporezive dobiti zajedno sa budu¢om planiranom strategijom poreza. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne
imovine iznosi 394.047 tisuc¢a kuna za 2018. godinu te 400.666 tisu¢a kuna za 2017. godinu (vidi biljeSku 11).

Aktuarske procjene koristene za izracun naknada za odlazak u mirovinu

Trosak definiranih planiranih naknada su utvrdene koristeci aktuarske procjene. Aktuarske procjene uklju¢uju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, budué¢im poveéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugorocéne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za naknade za
mirovine i jubilarne nagrade iznose 108.232 tisu¢a kuna na 31. prosinca 2018. godine, a na 31. prosinca 2017.

godine iznose 94.508 tisuc¢a kuna (vidi biljeSku 26).
Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je strana u brojnim sudskim sporovima proizaslim iz redovnog poslovanja. Rezerviranja se evidentiraju
ukoliko postoji sadasnja obveza kao rezultat proSlog dogadaja (uzimajuéi u obzir sve raspoloZive dokaze
ukljuéujuci misljenje pravnih stru¢njaka) gdje je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa i
ukoliko se iznos obveze moze pouzdano procijeniti. Rezerviranja za sudske sporove na 31.prosinca 2018.

godine iznose 4.717 tisu¢a kuna, a na 31. prosinca 2017. godine iznose 17.709 tisu¢e kuna (vidi biljeSku 26).

Procjena vrijednosti zaliha

Drustvo je tijekom 2018. godine temeljem procjene vrijednosno uskladilo troSkove nekurentnih zaliha materijala
(materijali koji nisu imali prometa u posljednje dvije godine) prema starosnoj strukturi u iznosu od 7.928 tisu¢a
kuna troSka, a 2017. godine u iznosu od 903 tisu¢a kuna prihoda. Iznos vrijednosnog uskladenja na dan 31.
prosinca 2018. godine iznosi 184.716 tisuce kuna, a na dan 31. prosinca 2017. godine je 176.788 tisu¢a kuna
(vidi biljesku 17).

Investicijska ulaganja u nekretnine
Drustvo fer vrednuje investicijska ulaganja u nekretnine. Fer vrednovanjem investicijskog ulaganja u nekretnine

u 2018. godini ostvaren je rast vrijednosti imovine u iznosu od 1.589 tisu¢a kuna, a u 2017. godini ostvaren je

pad vrijednosti imovine u iznosu od 6 tisu¢a kuna. (vidi biljeSku 14)
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4. PRIHOD OD PROIZVODNJE ELEKTRICNE ENERGIJE U SUSTAVU POTICAJA

Elektricna energija proizvedena u hidroelektranama koje su dobile status povlastenog proizvodada i

proizvedena elektricna energija u pogonu TE-TO Zagreb, blok L, nalaze se u sustavu poticaja. Blok L je stupio

u sustav poticaja 27. srpnja 2016. godine. Prihod od prodaje elektricne energije u sustavu poticaja iskazan je u

iznosu od 253.493 tisuée kuna (2017.: 294.710 tisuée kuna).

5. OSTALIPRIHODI IZ POSLOVANJA

2018. godina
u tisuéama
kuna

Prihod od ukidanja rezerviranja za ispravak vrijednosti dugotrajne
imovine 0
Naknada za emisije u okoli§ 11.093
Prihodi od usluga za investicije 811
Prihodi od ukidanja dugoroc¢nih rezerviranja — sudski sporovi 10.097
Prihod od vrijednosnog uskladenja zaliha 0
Viskovi materijalne imovine 0
Prihod od prodaje materijala 31.807
Prihodi temeljem uporabe vlastitih proizvoda i usluga 1.481
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 6.138
Ostali poslovni prihodi 9.719
71.146

6. UTROSENI ENERGENTI ZA PROIZVODNJU, MATERIJAL | REZERVNI DIJELOVI

2018. godina

u tisuéama
kuna

1.525.468
UtroSeni materijal i rezervni dijelovi 47.371

UtroSeni energenti

Smanjenje vrijednosti zaliha (282)

1.672.557

2017. godina
u tisuéama
kuna

199.207
10.056
26.628
45.456

903
13.685
12.892

2.024
3.374
27.773

341.998

2017. godina

u tisuéama
kuna

1.577.926
44522
3

1.622.451
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7. TROSKOVI USLUGA

TroSkovi odrzavanja energetskih objekata
Troskovi odrzavanja TE Plomin d.o.o.
Troskovi zastite pogona i objekata
TrosSkovi odrzavanja nekretnina

TroSkovi zastite okoline

Tro$kovi odrzavanja kompjuterske opreme
TroSkovi zastite na radu
Telekomunikacijske usluge

Intelektualne usluge

Troskovi obuke osoblja

Troskovi odrzavanja vozila

Najamnine

Istrazivanje i razvoj

Ostalo

2018. godina
u tisuéama
kuna
226.099

0

11.337
7.272
4194
3.401
2.397
1.619

768

2.033
1.341

26

5.044
5.784

271.315

2017. godina
u tisuéama
kuna
172.301
35.551
10.508
6.632
4.866
3.306
2.228
1.627

790

1.809
1.344

12

1.821
4.398

247.193
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8. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place
TroSkovi poreza i doprinosa u ime posloprimca

TroSkovi poreza i doprinosa u ime poslodavca

Bruto place

Materijalna prava zaposlenih (biljeska 9)
Naknade troskova zaposlenima (biljeska 9)

Troskovi dopunskog zdravstvenog osiguranja (biljeska 9)

Otpremnine i jubilarne nagrade

2018. godina
u tisuéama
kuna

197.449
82.854

45.746

326.049

17.450
17.813

2.088

363.400

2017. godina
u tisuéama
kuna

194.167
80.287

45.264

319.718

10.011
16.915

2.206

348.850

Rezerviranja za otpremnine se iskazuju za naknade koje ¢e se isplaéivati za odlazak u mirovinu i jubilarne

naknade (duzina radnog staza). Iznos otpremnine ovisi o tome je li zaposlenik zadovoljio sve potrebne uvjete

za odlazak u mirovinu, a iznos jubilarne nagrade ovisi o broju godina radnog staza u Drustvu. Pravo na

naknadu utvrduje se temeljem kolektivhog ugovora.

Naknade troskova zaposlenima ukljucuju troSkove prijevoza na posao u iznosu od 14.569 tisuéa kuna (2017.:

14.055 tisuc¢a kuna), dnevnice i putne troSkove u iznosu od 1.888 tisuca kuna (2017.: 1.751 tisuc¢a kuna) te

ostale slicne troskove u iznosu od 1.356 tisuéu kuna (2017.: 1.109 tisu¢e kuna). Troskovi materijalnih prava

zaposlenih ukljucuju najve¢im dijelom otpremnine za prijevremeno umirovljenje, jubilarne nagrade i prigodne

pomoci. Na kraju razdoblja broj zaposlenih u Drustvu bio je sljededi:

Proizvodnja i administracija

Naknade ¢lanovima uprave i izvr$nim direktorima:

Bruto place
Doprinosi na place
Ostala primanija (primici u naravi)

2018. godina 2017. godina
Broj Broj

1.953 1.935

1.953 1.935

2018. godina 2017. godina

u tisuéama kuna

3.208
700
290

4.198

u tisuéama kuna

2.834
616
245

3.695
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9. OSTALI RASHODI IZ POSLOVANJA

Troskovi trgovanja emisijama CO,

Komunalna naknada

Naknada za koristenje voda

Naknada za koriStenje prostora

Naknada za proc¢iS¢éavanje, razvoj i odvodnju voda
Ostali doprinosi i naknade

Materijalna prava zaposlenih (BiljeSka 8.)

Naknade troskova zaposlenima (biljeSka 8.)

Troskovi dopunskog zdravstvenog osiguranja
Vrijednosno uskladenje zaliha

Vrijednosno uskladenje dugotrajne materijalne imovine
Rezerviranja za troSkove razgradnje termoelektrana
Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade
Rezerviranja po sudskim sporovima

Neotpisana vrijednost otudene i rashodovane imovine

Ostali poslovni troSkovi

10. NETO FINANCIJSKI REZULTAT

Financijski prihodi uklju¢uju:

Prihodi od kamata

Financijski prihodi

Financijski rashodi ukljucuju:

Kamate na zakup imovine (biljeSka 25)
Nerealizirani gubici od fer vrednovanja

Ostale kamate
Financijski rashodi

Neto gubitak iz financijskih aktivnosti

2018. godina
u tisuéama
kuna

263.125
20.615
53.992
99.534
14.040
31:1/2
17.450
17.813

2.088
7.928
96.014
22.255
13.724
105
5.942
41.961

707.758

2018. godina
u tisuéama
kuna

10.476

10.476

2018. godina
u tisuéama
kuna

(34.880)
0
(10.771)

(45.651)

(35.175)

2017. godina
u tisuéama
kuna

94.575
18.348
48.982
74.992
12.447
25.249
10.011
16.915
2.206
0
39.630
8.711
13.712
220
14.112
33.282

413.392

2017. godina
u tisuéama
kuna

4.700

4.700

2017. godina
u tisuéama
kuna

(44.538)
()
(1.683)

(46.226)

(41.526)
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11. POREZ NA DOBIT

Drustvo je porezni obveznik poreza na dobitak na svoj oporezivi dobitak u Republici Hrvatskoj. Porez na
dobitak se obracunava po stopi od 18% porezivog dobitka Drustva. Porez na dobitak ukljucuje:

2018. godina 2017. godina

u tisuéama kuna u tisuéama

kuna

Porezna osnovica 517.809 312.586

Tekuéi porez (93.205) (56.266)
Odgodeni troskovi poreza koji se odnose na stvaranje i ukidanje

priviemenih razlika (6.619) (54.351)

Porez na dobit (99.824) (110.617)

2018. godina 2017. godina

u tisuéama kuna u tisuéama kuna

Dobit prije oporezivanja 530.676 619.664

Porezni troSak obrac¢unat po stopi od 18 % 95.522 111.540

Ucinak trajno porezno nepriznatih trosSkova 4.302 (923)

Ukupno troSak poreza na dobit 99.824 110.617

Odgodeni troskovi poreza — primjena nove porezne stope -

TroSak poreza na dobit 99.824 110.617

Smanjenje stope poreza na dobit u Hrvatskoj sa 20% na 18% stupa na snagu sa 01.sijeCnjem 2017. godine.
Kao rezultat promjene porezne stope, relevantne pozicije odgodenih poreza ponovo su racunate.
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11. POREZ NA DOBIT (nastavak)

Kretanje odgodene porezne imovine moZe se prikazati kako slijedi:

Na dan 31. prosinca
2016.

Knjizeno u korist (na
teret) racuna dobiti i

gubitka tekuce godine

Na dan 31. prosinca
2017.

Knjizeno u korist (na
teret) dobiti i gubitka

tekuée godine

Na dan 31. prosinca
2018.

Rezerviranja  Vrijednosno UtroSeni -
e : . Amortizacija
za jubilarne uskladenje materijal Ispravak -
: : ; s : velikih
nagrade i dugotrajne iznad  vrijednosti - Ukupno
. . iy ; rezervnih
otpremnine materijalne granicne zaliha =
. . - . dijelova
imovine vrijednosti
u tisuéama u
kuna u tisuéama utisuéama utisuéama u tisuéama tisuéama
kuna kuna kuna kuna
kuna
16.652 394.578 29 34.765 8.994 455.018
2.468 (56.753) (10) (162) 105 (54.352)
19.120 337.825 19 34.603 9.099 400.666
2.470 (10.703) (8) 1.427 195 (6.619)
21.590 327.122 1 36.030 9.294  394.047
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12. NEMATERIJALNA IMOVINA
Dugotrajna nematerijalna imovina se odnosi na patente, zastitne znakove i licence.

u tisuéama kuna

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 31. prosinca 2016. 391.627
Direktno povecanje 309
Povecanje prijenosom investicija unutar pogona 482

Povecéanje prijenosom s investicija HEP-dd -

Prijenos izmedu ovisnih drustava 30.060
Otudenje (31.752)
Stanje na dan 31. prosinca 2017. 390.726
Direktno povecanje 24
Povecanje prijenosom investicija unutar pogona 740
Povecanje prijenosom s investicija HEP-dd 0
Donos iz drugog drustva 0
Otudenje (22)

Stanje na dan 31. prosinca 2018. 391.468

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Stanje na dan 31. prosinca 2016. 345.860
Amortizacija 11.489
Otudenje (31.752)
Prijenos izmedu ovisnih drustava 30.060
Stanje na dan 31. prosinca 2017. 355.657
Amortizacija 9.144
Otudenje (22)
Prijenos izmedu ovisnih drustava 0
Stanje na dan 31. prosinca 2018. 364.779

Knjigovodstveni iznos

31. prosinca 2017. 35.069

31. prosinca 2018. 26.689

35



HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.

13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | INVESTICIJE U TIJEKU

Zemljista i Inventari| Investicije u
zgrade oprema tijeku Ukupno

u tisu¢ama u tisu¢ama u tisuéama u tisu¢ama
NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 31. prosinca 2016. godine 11.871.767 11.723.448 441.576 24.036.791
Povecanja - 4.982 416.239 421.221
Prijenos investicija unutar Grupe 290.451 2.402.961 (237.441) 2.455.971
Preknjizenje sa konta (16.982) 16.982 0 0
Visak 12.255 0 0 12.255
Otudenja, prodaja (2.786) (45.411) (592) (48.789)
Na dan 31. prosinca 2017. godine 12.154.705 14.102.962 619.782 26.877.449
Povecanja 0 8.356 396.587 404.943
Povecanja - dekomisija 0 2.000 0 2.000
Prijenos investicija iz HEP d.d. 0 3.596 1.864 5.460
Prijenos investicija unutar pogona 39.828 600.135 (640.703) (740)
Prijenos/donos iz HEP d.d./ovisnih drustava 17.271 115.430 0 132.701
Preknjizenje sa konta 3 (3) (188) (188)
Otudenja, prodaja (15.855) (46.493) (402) (62.750)
Na dan 31. prosinca 2018. godine 12.195.952 14.785.983 376.940 27.358.785
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 31. prosinca 2016. 9.257.427 8.391.972 0| 17.649.399
Tro$ak amortizacije za godinu 144.096 196.341 0 340.437
Procjena imovine MRS 36 (10.358) (188.850) 0 (199.208)
Otpis investicija MRS 36 14.070 25.560 0 39.630
Isknjizeno otudenjem (2.735)  (44.033) 0 (46.768)
Donos iz drugog drustva/pogona/HEP dd 136.981 1.982.848 0 2.119.829
Ispravak vrijednosti imovine /preknjiZzenje (3.201) 3.201 0 0
Na dan 31. prosinca 2017. 9.536.280 10.367.039 0 19.903.319
TroSak amortizacije za godinu 147.203 217.685 0 364.888
Otpis investicija MRS 36 5.957 88.312 0 94.269
Isknjizeno otudenjem (15.685) (39.415) 0 (55.100)
Prijenos/donos na drugi konto 3 (3) 0 0
Donos/prijenos iz drugog drustva/pogona/HEP dd 506 6.389 0 6.895
Na dan 31. prosinca 2018. 9.674.265 10.640.007 0 20.314.272
KNJIGOVODSTVENI IZNOS
Na dan 31. prosinca 2017. 2.618.425 3.735.923 619.782 6.974.130
Na dan 31. prosinca 2018. 2.521.687 4.145.976 376.940 7.044.603
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13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Najznacajnija ulaganja u investicije u tijeku 2018. godine odnose se na revitalizacije, zamjene,

rekonstrukcije objekata i postrojenja u hidro i termoelektranama.

Vlasnistvo nad zemljiStem i gradevinskim objektima

Zbog razvoja politickin dogadaja u Hrvatskoj od 1990. godine, pojedine opcinske zemljiSne knjige nisu u

potpunosti sredene. Drustvo je u tijeku sredivanja vlasnickih odnosa.

Umanjenje vrijednosti imovine

Medunarodni raéunovodstveni standard MRS 36 «Umanjenje imovine» je postao vazeci za primjenu u 2000.
godini. MRS 36 propisuje smjernice za prepoznavanje i mjerenje umanjenja vrijednosti iskazane vrijednosti
imovine. Sukladno MRS-u 36, kad god postoje naznake za umanjenje vrijednosti imovine, iskazana vrijednost
bi se trebala usporediti s povrativom vrijedno$§¢u, te bi iznos nepovrativog trebao biti otpisan. Povrativi iznos je
veci iznos usporedujuéi (i) neto prodajnu cijenu ako se imovina moZe prodati, i (ii) «vrijednost u uporabi
imovine», Sto predstavlja neto sadasnju vrijednost buduéih novcanih tijekova, temeljenih na razumnim i
potkrepljivim pretpostavkama i najboljim saznanjima Uprave od budué¢im ekonomskim uvjetima poslovanja.
Uprava vjeruje da je iskazani iznos materijalne imovine u prethodnoj tabeli povrativ kroz buduce poslovanje te

da ne postoje naznake umanjenja imovine.

Zakon o vodama

Stupanjem na snagu Zakona o vodama, 1. sije¢nja 2010. godine, upitnim je postao imovinsko-pravni status
imovine HEP Grupe koja se odnosi na akumulacijska jezera i pratece objekte, a koja se koristi za proizvodnju
elektricne energije iz hidroelektrana iz razloga $to se iste odreduju kao Javno vodno dobro u op¢oj uporabi u
vlasniStvu Republike Hrvatske. HEP Grupa je navedenu imovinu stekla naplatnim putem od njihovih prijasnjih
vlasnika, objedinjavanjem iznimno velikog broja Cestica, koje su izgradnjom brane potopljene i time je nastala
akumulacija. U tijeku je viSe postupaka uknjizbe vlasniStva Republike Hrvatske na navedene nekretnine od
kojih je dio proveden u korist Republike Hrvatske, dio zahtjeva za uknjizbu prava vlasnistva Republike Hrvatske

je odbijen od nadleznih sudova, a jedan dio je u postupku riesavanja.

U svibnju 2018. godine stupio je na snagu Zakon i izmjenama i dopunama Zakona o vodama (NN br. 46/18),
kojim Republika Hrvatska osniva pravo gradenja na javhom vodnom dobru-zemljistu na kojem su izgradene
vodne gradevine u koje je investirao HEP d.d., odnosno njegovi prednici, osim na zemljitu na kojem su
izgradene akumulacije, dovodni i odvodni kanal i tuneli, u korist HEP d.d., bez naknade na rok od 99 godina.
Dok traje predmetno pravo gradenja, HEP d.d. dobiva pravo upravljanja javnim dobrom/zemljistem na kojem su
izgradene gradevine za proizvodnju elektricne energije te akumulacijama i dovodnim i odvodnim kanalima i
tunelima u ime Republike Hrvatske.
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14. INVESTICIJSKA ULAGANJA U NEKRETNINE

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 31. prosinca 2016. (po trosku nabave)

Povecanja

Stanje na dan 31. prosinca 2017. (po trosku nabave)

Povecanja

Stanje na dan 31. prosinca 2018. (po trosku nabave)

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Stanje na dan 31. prosinca 2016.

TroSak amortizacije za godinu
Isknjizenja

Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Tro$ak amortizacije za godinu
Isknjizenja

Stanje na dan 31. prosinca 2018.

KNJIGOVODSTVENI IZNOS

Na dan 31. prosinca 2017.
Na dan 31. prosinca 2018.

u tisuéama kuna
Stanovi

2.392

26

2.418

2.418

1.931

24

1.955

24

1.979

463

439

Na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine investicijska ulaganja u nekretnine obuhvacaju stanove u posjedu

radi prodaje koji su dani u najam zaposlenicima Drustva. Uprava je procijenila fer vrijednosti investicijskog

ulaganja u nekretnine.

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednosti
Povecanja

Neto promjena vrijednosti temeljem uskladenja fer vrijednosti

Stanje na kraju godine po fer vrijednosti
Stanje na kraju godine po troSku nabave

Investicijsko ulaganje u nekretnine

31. prosinca
2018.
u tisuéama kuna

31. prosinca
2017.
u tisuéama kuna

32.223 30.799
229 1.430
1.360 6)
33.812 32.223
439 463
34.251 32.686
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15. PREDUJMOVI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMU

31. prosinca

2018.
u tisuéama kuna

Siemens 40
Koncar Inzinjering Zagreb 0
HOPS d.o.o. 595
Konéar KET 786
General Electrics 0
HEP-ODS d.o.o. 947
Ostali predujmovi 0

2.368

16. POTRAZIVANJA OD PRODAJE STANOVA

31. prosinca

2017.
u tisuéama kuna

336
357
48.084
2.090
3.764
509
1.453

56.593

Dugoroéna potrazivanja predstavljaju prodaju stanova na kredit koje je HEP d.d. prodao svojim zaposlenicima

u ranijim godinama u skladu sa zakonima Republike Hrvatske. Navedena potrazivanja prenesena su Drustvu

od strane HEP d.d. na dan 1. srpnja 2002. godine. PotraZivanja od prodaje, koja imaju kamatnu stopu nizu od

trzisne, otpla¢uju se mjesecno u razdoblju od 20 do 35 godina. Potrazivanja su osigurana hipotekom na

kupljene stanove. Obveza prema drzavi koja predstavlija 65% vrijednosti prodanih stanova iskazana je u

ostalim dugoro¢nim obvezama u iznosu od 2.617 tisu¢a kuna (2017.: 3.575 tisuca kuna).

31. prosinca

2018.
u tisuéama kuna

Ukupna potrazivanja od prodaje stanova 4.098
Tekuée dospijece dugorocnih potrazivanja (2.053)
2.045

31. prosinca

2017.
u tisuéama kuna

5.725
(2.030)

3.695

39



HEP-Proizvodnja d.o.o., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2018.

17. ZALIHE

Zalihe goriva
Rezervni dijelovi
Ostali materijal

Vrijednosno uskladenje zaliha

Dolje je prikazano kretanje vrijednosnog uskladenja zaliha:

Na dan 1. sije¢nja
Ukidanje vrijednosnog uskladenja zaliha

Na dan 31. prosinca

18. OSTALA KRATKOTRAJNA IMOVINA

Potrazivanja za PDV
Predujmovi poreza na dobit
Unaprijed placéeni troSkovi

Ostala potrazivanja

31. prosinca
2018.

94.306
223.293
36.230
(184.716)

169.113

2018. godina

u tisuéama
kuna

176.788
7.928

184.716

31. prosinca

2018.
u tisuéama kuna

80.468

212
13.505

94.185

31. prosinca
2017.

88.352
219.971
35.044

(176.788)

166.579

2017. godina

u tisuéama
kuna

177.692
(903)

176.789

31. prosinca

2017.
u tisuéama
kuna

20.404
26.922
238
1.586

49.150
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19. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Ziro raéun 536.328 418.721
Blagajna 30 24
536.358 418.745

20. DANI KRATKOROCNI KREDIT

Na dan 31.12.2018. dugovanje HROTE-a, temeljem Sporazuma izmedu Drustva i HROTE d.d., je u cijelosti
isplaceno. Sporazumom se HROTE obavezao iznos svog dugovanja od 160.462.018,12 kn, uvecano za

kamate i zakonske zatezne kamate, isplatiti u 12 mjesecnih rata pocevsi od 30. studenog 2017.

21. OSNIVACKI KAPITAL | ZADRZANA DOBIT

Drustvo je osnovano u 2002. godini s kapitalom od 20 tisu¢a kuna. Jedini osniva¢ Drustva je HEP d.d. Zagreb.
Dobit teku¢e godine iznosi 430.852 tisu¢a kuna. U 2018. godini isplac¢en je HEP-u d.d. predujam dobiti u iznosu
od 400.000 tisu¢a kuna.

22. DUGOROCNE OBVEZE PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

Obveze prema HEP-u d.d. za zakup dugotrajne
imovine 8.545.834 8.302.002

Ostale dugoro¢ne obveze prema povezanim

drustvima 3.301 3.687
Tekuéa dospije¢a dugoroénih obveza (374.056) (351.950)
8.175.079 7.953.739

Obveza po zakupu prema HEP d.d.-u odnosi se na ukupnu nematerijalnu imovinu i nekretnine, postrojenja i
opremu unajmljenu Drustvu 1. srpnja 2002. godine kao i za imovinu nabavljenu i unajmljenu od strane HEP
d.d. nakon navedenog datuma (biljeSka 12,13,14). Placanje obveze po zakupu ugovoreno je na rok koji je
jednak preostalom amortizacijskom vijeku dugotrajne imovine. Zakup se placa mjese¢no u visini obracunate
amortizacije i kamata koja se obracunava prema kreditima koji su koristeni u HEP d.d. za izgradnju navedene

imovine.
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23. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Dobavljaci za obrtna sredstva

Dobavljaci za osnovna sredstva

24. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obaveze za porez iz dobiti

Obveze prema zaposlenima

Obracun troSkova neiskoristenih godiSnjih odmora
Obveze za poreze i doprinose

Obveze za naknadu za koristenje prostora
Obveze za naknadu za koristenje voda
Obracunati troSkovi za emisije CO2

Ostale kratkoro¢ne obveze

31. prosinca

2018.
u tisuéama
kuna

210.158
116.592

326.750

31. prosinca

2018.
u tisuéama
kuna

30.064
21.466
11.956
875
7.653
833
263.125
33.498

369.470

31. prosinca

2017.
u tisuéama
kuna

111.737
101.148

212.885

31. prosinca

2017.
u tisuéama
kuna

0
20.812
11.610

118
9.973
15.104
94.575
13.682

165.874
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25. ODNOSI PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA

Na poslovanje i financijske rezultate Drustva znac¢ajno utjece njegov jedini viasnik, HEP d.d.

Prihodi Drustva ostvaruju se s HEP d.d. za obavljanje isporuke proizvedene elektricne energije. Prihodi za
obavljanje isporuke proizvedene elektricne energije fakturiraju se mjesec¢no u planiranom iznosu koji je
namijenjen za pokriée ukupnih troskova proizvodnje elektricne energije. Drustvo isto tako ostvaruje prihode od
prodaje toplinske energije proizvedene u termoelektranama — toplanama koju isporuc¢uje povezanom drustvu
HEP Toplinarstvo d.o.o.

TroSkovi s HEP d.d. nastaju temeljem obavljanja administrativnih usluga kao i za tro$ak najma poslovnog
prostora od strane HEP d.d.. I1znos navedenih troSkova utvrduje se temeljem slijedecih veli¢ina: vrijednosti
imovine povezanog drustva, troSkova zaposlenih i ukupnih tro§kova povezanog drustva.

Kratkoro¢ne obveze prema HEP d.d. nastale su najveéim dijelom temeljem kupovine materijala i rezervnih
dijelova te za investicije u tijeku koje su plaéene od strane HEP d.d.-a. Nakon zavr$etka investicija i stavljanja u
upotrebu imovina se iznajmljuje Drustvu i iskazuje kao obveza za zakup.

Dugoro¢ne obveze nastaju temeliem zakupa nekretnina postrojenja i opreme te za prodane stanove
zaposlenima.
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25. ODNOSI PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Potrazivanja i obveze te prihodi i rashodi s HEP d.d. kao i s ostalim povezanim drustvima navedeni su u tabeli

u nastavku:
Prihodi 2018. godina
u tisuéama
kuna
Prihodi od isporuke elektricne energije HEP-u d.d. 2.786.685
Prihodi od isporuke topline HEP- Toplinarstvo d.o.o. 474.020
Prihodi za pomoéne usluge sustava HOPS d.o.o. 293.859
Prihodi temeljem elektricne energije uravnoteZzenja HOPS d.o.o. 105.594
Ostali prihodi 7.514
3.667.672
Prihod od obavljenih usluga TE Plomin d.o.o. 0
3.667.672
Rashodi
- administrativni troSkovi 41.143
- zakup poslovnog prostora 3.171
-tro§ak nabave elektricne energije od HEP d.d. 12.047
Troskovi s ostalim drustvima
-troskovi telekomunikacijskih usluga-HEP Telekomunikacije d.o.o. 18.641
-troSak temeljem isporucene elektricne energije-HEP Opskrba d.o.0. 33.280
- troSkovi elektrine energije uravnotezenja- HOPS d.o.o. 38.161
- troSak za naknadu koriStenja prijenosne mreze-HOPS d.o.o. 12.341
- ostali rashodi 15.941
Administrativni troSkovi — povezana drustva 174.725
Financijski rashodi (biljeska 10) 34.880

2017. godina
u tisuéama
kuna

2.204.507
490.137
310.562

97.796
5.491

3.108.493
36.183

3.144.676

36.128
4276
2.619

18.540
28.986
41.309
21.048
12.584

165.490

44538
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25. ODNOSI PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Potrazivanje od HEP Toplinarstvo d.o.o.
za isporuku toplinske energije
Potrazivanja od HOPS d.o.o.

za pomocéne usluge sustava

za elektricnu energiju uravnotezenja
Potrazivanja od HEP d.d.

za isporuku elektricne energije

temeljem ugovora o cesiji

predujam dobiti

ostalo

Potrazivanja od HEP Trgovine d.o.0. za nabavku plina

Potrazivanja od HEP Telekomunikacija d.o.o.

Kratkorocne obveze prema HEP d.d. za
nabavu imovine

zakup imovine

administrativne troSkove HEP-a d.d.

za nabavku plina

ostalo

Ostale kratkorocne obveze

Obaveze za el. energiju uravnotezenja — HOPS d.o.o.

Obaveze za naknadu koristenja prijenosne mreze — HOPS d.o.0.

Obaveze za usluge-naknada za priklju¢enje-HOPS
Obveze prema CS Busko Blato d.o.o.

Obaveze za telekomunikacijske usluge

Dugoroc¢ne obveze prema HEP d.d.

- za dugoroc¢ni zakup imovine

- za prodane stanove

- tekuce dospijece dugorocnih obveza

31. prosinca

2018.
u tisuéama
kuna

160.065

68.484
27.572

526.876
810.952
400.000
16.838
0

144

2.010.931

244 245
42.347

9.675
1.323

12.318

309.908

7.770
1.604

16.783
1.820
3.731

341.616

8.552.436
3.301
8.549.135
374.056

8.175.079

31. prosinca

2017.
u tisuéama
kuna

272.247

65.579
18.373

166.339
966.235
365.000
15.504
1.241
144

1.870.662

526.216
64.289

1.545
334.830

54.090

980.970

9.167
1.276

0
3.276
1.938

996.627

8.302.002
3.687
8.305.689
351.950

7.953.739
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25. ODNOSI PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA (NASTAVAK)

Drustva koja su u vec¢inskom vlasnistvu Drzave
INA-Industrija nafte d.d.

Hrvatske Zeljeznice d.o.o.

Hrvatske Sume d.o.o.

Zdravstvene ustanove i organizacije

Narodne novine d.d.

Sveucilista i veleucilista

Croatia osiguranje d.d.

Hrvatska radio televizija

Plovput d.o.o.

Zakonodavna, izvr$na i druga tijela Republike Hrvatske
Petrokemija d.d. Kutina

Hrvatska posta d.d.

Ostali korisnici

UKUPNO

Drustva koja su u vecinskom vlasnistvu Drzave
INA-Industrija nafte d.d.

Hrvatske Zeljeznice d.o.o.

Narodne novine d.d.

Plinacro

Hrvatska posta

Croatia osiguranje d.d.

Plovput d.o.o.

Ostali korisnici

UKUPNO

Trosak nabavki

2018. godina
u tisuéama
kuna

34.817
20
726
342
622
694

1

246
149
2.422
1.020
149
3.072

44.280

2017. godina
u tisuéama
kuna

6.914
355
686
414
678
706

1.000
243
155

63.612
184
134

1.794

76.875

Iznos obveza

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
22.540 45.255

22 245

174 591

0 20.078

42 3.100

0 1.944

44 48

545 493
23.367 71.754
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25. ODNOSI PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA (NASTAVAK)

Drustva koja su u vec¢inskom vlasnistvu Drzave
HROTE d.o.o.

UKUPNO

Drustva koja su u vecinskom vlasnistvu Drzave
HROTE d.o.o0.

UKUPNO

Prihod
2018. godina 2017. godina
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
253.493 294.710
253.493 294.710

Iznos potrazivanja

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

4.016 40.044

4.016 40.044
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26. DUGOROCNA REZERVIRANJA

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
u tisuéama kuna u tisuéama
kuna
Rezerviranja za sudske sporove 4717 14.709
Rezerviranja za troskove razgradnje termoelektrana 194 .404 170.149
Rezerviranja za otpremnine 101.594 86.906
Rezerviranja za jubilarne nagrade 6.638 7.602
307.353 279.366
31. prosinca Ukidanje 31. prosinca
2017. Rezervirano Isplata rezerviranja 2018.
u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna kuna kuna
Rezerviranja za troSkove
razgradnje termoelektrana 170.149 24.255 0 0 194.404
Rezerviranja za sudske sporove 14.709 105 (10.097) 4.7117
Rezerviranja za otpremnine 86.906 14.688 0 0 101.594
Rezerviranja za jubilarne
nagrade 7.602 0 0 (964) 6.638
279.366 39.048 0 (11.061) 307.353
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26. DUGOROCNA REZERVIRANJA (nastavak)

Promjene sadasnje vrijednosti definiranih obveza temeljem primanja zaposlenih u teku¢em razdoblju prikazane

su u nastavku:

Otpremnine Jubilarne Ukupno

nagrade
u tisuéama u tisuéama u tisuéama kuna

kuna kuna
Na dan 31. prosinca 2017. 86.906 7.602 94.508
Tro$kovi usluga (1.835) (965) (2.800)
TroSkovi kamata 1.723 110 1.833
Isplac¢ena primanja 4.335 432 4.767
Aktuarski (gubici) 10.465 (541) 9.924
Na dan 31. prosinca 2018. 101.594 6.638 108.232

Pri izradi izracuna koriStene su sljedece pretpostavke:

e Stopa prestanka radnog odnosa temelji se na statistickim podacima o fluktuaciji zaposlenika u Drustvu
iznosi 3,05%

¢ Vjerojatnost smrti po starosnoj dobi i spolu izvedena je iz Tablica smrtnosti za Hrvatsku u 2010.- 2012.
godini, koje je objavio Drzavni zavod za statistiku Republike Hrvatske. Pretpostavlja se da se
zaposlenici Drustva ubrajaju u prosje¢nu populaciju u pogledu smrtnosti i zdravstvenog statusa.

¢ Pretpostavljeno je da ¢e godiSnje place rasti po stopi od 2%

e Sadas$nja vrijednosti obveze izra¢unata je primjenom diskontne stope 1,8%

lzraéun sadasnje vrijednosti obveze za jubilarne nagrade i otpremnine za umirovljenje na dan 31. prosinca

2018. godine, izradio je ovlasteni aktuar.
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27. NEPREDVIDIVI DOGADAJI

Obaveze iz poslovanja

Kao dio redovnih investicijskih aktivnosti, Drustvo je na dan 31. prosinca 2018. godine imalo zakljucene
ugovore prema kojima su zapocele, a nisu zavrSene investicije u razlic¢ite objekte i opremu. Vrijednost
ugovorenih nezavrSenih radova za najznacajnije projekte iznosila je priblizno 201.602 tisu¢a kuna (2017.:
325.029 tisu¢a kuna).

Zastita okolisa

Drustvo kontinuirano prati i analizira utjecaj svojih poslovnih procesa na okoli§. Najvazniji pokazatelji takvih
utjecaja su emisije oneciS¢éujucih tvari u zrak te koli¢ina nastalog proizvodnog otpada o ¢emu Drustvo
pravodobno i objektivno izvjeSéuje mjerodavne institucije, jedinice lokalne samouprave i zainteresiranu javnost.
Zaposlenici koji se bave poslovima zastite prirode i okoliSa dodatno se obuc¢avaju na seminarima i
radionicama, u okviru kojih se informiraju o obvezama i aktivnostima koje proizlaze iz odredbi zakonske
regulative na podrucju zastite prirode i okolisa.

Drustvo ima sustav pracenja izdataka za zastitu prirode i okoliSa (RETZOK) kojim od 2004. godine prati sve
izdatke u zastitu prirode i okoliSa.

Drustvo analizira i priprema se na uskladivanje prema obvezama koje proizlaze iz zakonodavstva EU u
pogledu strozih grani¢nih vrijednosti emisija oneci§¢ujucih tvari i smanjenja emisija staklenickih plinova, sheme
trgovanja emisijskim jedinicama stakleni¢kih plinova, objedinjenih uvjeta zastite okolisa (tzv. “okoli§nih
dozvola®), sustava ekolo$ki znacajnih podrucja i ekoloskih koridora (Nacionalna ekolo§ka mreza).

28. OVISNA DRUSTVA

Na dan 31. prosinca 2018. godine Drustvo je u svom vilasnistvu imalo sljede¢a ovisna drustva:

£ - . Udio u vlasnistvu .
Ovisno drustvo Zemlja %) Osnovna djelatnost
0

CS Busko Blato d.o.o. BiH 100 Odrzavanje opreme hidroelektrana

Drustvo ne priprema konsolidirane financijske izvjeStaje sukladno Medunarodnom standardu financijskog
izvjeStavanja 10 “Konsolidirani financijski izvjestaji”, buduci da je Drustvo u cijelosti ovisno drustvo HEP d.d..
HEP d.d. kao krajnja matica javno prezentira konsolidirane financijske izvjestaje koji ukljucuju financijske

izvjesStaje DrusStva i njegovog ovisnog drustva.
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29. FINANCIJSKIINSTRUMENTI

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u moguénosti nastaviti sa neograni¢enim
vijekom poslovanja dok u isto vrijeme uvecava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.
Struktura kapitala Drustva se sastoji od duga, koji ukljucuje i kredite novca i novéanih ekvivalenata i kapitala

koji se pripisuje vlasnicima, a koji se sastoji od temeljnog kapitala, zakonskih i ostalih pric¢uvi i zadrzane dobiti.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na tromjesec¢noj osnovi. Kao dio ovog prac¢enja, Uprava uzima u obzir
troSak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja. Koeficijent zaduzenosti na kraju

godine moze se prikazati kako slijedi:

31. prosinca 2018. 31. prosinca 2017.

u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Dug 8.551.733 8.309.264
Novac i nov¢ani ekvivalenti (536.358) (418.745)
Neto dug 8.015.375 7.890.519
Kapital 430.892 186.528
Omijer neto duga i kapitala 1.860% 4.230%

Znacajne racunovodstvene politike

Detalji znacajnih raCunovodstvenih politika i usvojenih metoda, ukljucujudi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i troSkovi priznati, u pogledu na svaku od klasa financijske imovine,

financijskih obveza i vlasnickih instrumenata objavljeni su u Biljesci 3 financijskih izvjestaja.

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Financijska imovina
Zajmovi i potrazivanja (ukljuéujuci novac i novéane ekvivalente) 2.574.450 2.341.265
Financijske obveze
Amortizirani troSak 9.441.269 9.813.360
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29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravijanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u okviru HEP Grupe Dru$tvu pruza podrSku poslovanju, koordinira pristup domacem i
medunarodnim trzistima novca, nadgleda i upravlja financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva
kroz interne izvjestaje o riziku kojima se analizira izloZenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici ukljucuju
trzisni rizik (ukljuujuci rizik valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik

likvidnosti i rizik kamatne stope na nov¢ani tijek.

Trzisni rizik
Aktivnosti Drustva su primarno izloZene financijskom riziku promjene te¢aja strane valute i kamatne stope (vidi
dolje). IzloZzenost trzisnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZzenosti Drustva

trziSnom riziku ili nacinu na koji se upravlja i mjeri rizik.

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izlozenosti
promjenama tec¢aja stranih valuta.

Knjigovodstvena vrijednost nov¢anih sredstava i obveza Drustva denominiranih u stranoj valuti na dan

izvjeStavanja je kako slijedi:

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017. 2018. 2017.
u tisu¢ama kuna u tisu¢éama kuna u tisu¢éama kuna u tisu¢éama kuna
Europska Unija (EUR) 4.407 37 8.693 3.880

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je izlozeno valutnom riziku u slu¢aju promjene tec¢aja eura (EUR) i americkog dolara (USD). U
slijedecoj tabeli je prikazana analiza efekata promjene tec¢aja HRK u iznosu na povecanje ili smanjenje
vrijednosti HRK za 10% u odnosu na EUR i USD. 10% je stopa koja se koristi pri internom izvjeStavanju
Uprave o riziku strane valute i predstavlja procjenu Uprave o razumno moguéim promjenama tecajeva stranih
valuta. Analiza se vr§i samo za potrazivanja i obveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje
njihove vrijednosti na kraju razdoblja za promjenu tecaja od 10%. Analiza osjetljivosti ukljuuje eksterne
zajmove koji su denominirani u valuti razli¢itoj od valute zajmodavca ili zajmoprimca. Pozitivan/negativan iznos
nize ukazuje na povecanje dobiti ili drugog kapitala kada HRK u odnosu na relevantnu valutu ja¢a za 10%. Za

10% slabljenja HRK u odnosu na relevantnu valutu, efekt bi bio isti, ali u negativnom iznosu.

2018. godina 2017. godina
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

Utjecaji promjene tecaja EUR
Dobit ili gubitak (428) (383)
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29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje kamatnim rizikom

Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku u onoj mjeri u kojoj je kamatnom riziku izlozen HEP d.d..

Analiza osjetljivosti kamatne stope
Analiza utjecaja promjene kamatne stope uradena je za samo za financijske instrumente s promjenjivom
kamatnom stopom, za koje je Drustvo izlozeno kamatnom riziku na kraju izvje$tajnog razdoblja. Za promjenjive
kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos obveza na kraju izvjestajnog
razdoblja bio nepodmiren ¢itavu godinu. Promjena stope od 50 baznih jedinica koristi se za potrebe internog
izvjeStavanja Upravi o riziku kamatnih stopa i predstavlija procjenu Uprave razumno mogucéih promjena
kamatnih stopa.
U slucaju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 50 baznih jedinica, a da su sve ostale varijable
ostale nepromijenjene:
= Dobit za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. bi se smanjila za iznos od 441 tisu¢a kuna (2017:
1.918 tisuéa kuna), po osnovu izloZzenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavhom moZe pripisati
izlozenosti kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama; 3,18 % zaduzenosti
po promjenjivoj kamatnoj stopi (2017.: 10,30%)
= osjetljivost na kamatnu stopu se smanjila tijekom tekuceg razdoblja uglavhom zbog smanjenja udjela

referentne kamatne stope u varijabilnoj stopi.

Upravijanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze §to c¢e rezultirati

financijskim gubitkom Drustva.

Drustvo nema znacajnu izlozenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili drustvu kupaca koji imaju sli¢ne

osobine jer se vecina potrazivanja od kupaca DruStva odnosi na potrazivanja od povezanih drustava.
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29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upraviljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izgradila odgovarajuéi
okvir za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢ée se upravljati kratkotrajnim, srednjoroénim i dugotrajnim
potrebama za upravljanje likvidno$éu Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi,
kreditima od strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time $to konstantno nadgleda prognozirane i

stvarne novcane tijekove i usporeduje profile dospijeca financijske imovine i obveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivativnu financijsku imovinu.
Tabela je napravljena na osnovi nediskontiranih novéanih tijekova financijske imovine ukljucujuéi i kamate na tu
imovinu koje ¢e biti zaradene osim na sredstvima koja Drustvo oCekuje da ¢e se nov¢ani tijek pojaviti u drugom
razdoblju.

Dospijece nederivativne financijske imovine

Do 1 mj. Od1do3mj. Od3mj.do Od1do5 Preko5 Ukupno
1g- g. godina

u tisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama u tisuéama

kuna kuna kuna kuna kuna kuna
31. prosinca
2018. godine

Beskamatne 776.828 230.361 1.565.216 2.045 0 2.574.450

Ukupno 776.828 230.361 1.5665.216 2.045 0 2.574.450
31. prosinca
2017. godine

Beskamatne 650.902 340.097 1.346.571 3.695 0 2.341.265

Ukupno 650.902 340.097 1.346.571 3.695 0 2.341.265

Slijedec¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeca Drustva za nederivatne financijske obveze.
Tabela je napravljena na osnovi nediskontiranih novéanih tijekova financijskih obveza na osnovi najranijeg

datuma na koji se od Drustva moze traziti da plati.
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29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upraviljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijece nederivativnih financijskih obveza

Prosjecna Do1mj. Od1do3 Od3mj.do Od1do5 Preko 5 Ukupno

ponderirana mj. 1g. g. godina
efektivna
kamatna stopa
o utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama
(¢]

kuna kuna kuna kuna kuna kuna

31. prosinca

2018. godine
Beskamatne 210.313 301.040 165.569 15.860 0 692.783
Kamatne 4,84 34.075 68.151 305.055 1.629.125 6.712.080 8.748.486
Ukupno 244.389 369.191 470.624 1.644.985 6.712.080 9.441.269

31. prosinca

2017. godine
Beskamatne 445186 265.799 411.121 118.341 0 1.240.447
Kamatne 514 33.401 66.803 296.283 1.585.950 6.590.477 8.572.914
Ukupno 478.587 332.602 707.403 1.704.291 6.590.477 9.813.360

Drustvo ocekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih novéanih tijekova i priliva od dospjele
financijske imovine.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se na slijedeéi nadin:
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza sa standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim

likvidnim trzistima odreduje se prema kotiranoj trzisnoj cijeni.

Fer vrijednost ostale financijske imovine i financijskih obveza se odreduje sukladno generalno prihvaéenim
modelima odredivanja cijena na osnovu analize diskontiranog novéanog tijeka koristenjem cijena iz postojecih
trzisnih transakcija.
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29. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u bilanci

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na

aktivnim trziStima za identicnu imovinu i identicne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih
cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz
cijena) i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci

koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trziSnim podacima (nedostupni ulazni
podaci).

Pokazatelji fer vrijednosti u bilanci:

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama
kuna kuna kuna kuna
31. prosinca 2018. godine
Investicijsko ulaganje u nekretnine - - 33.812 33.812
31. prosinca 2017. godine
Investicijsko ulaganje u nekretnine - - 32.223 32.223

30. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance nije bilo dogadaja koji bi zna¢ajno utjecali na godi$nje financijske izvjestaje Drustva za
2018. godinu.

31. SUDSKI SPOROVI

Protiv Drustva se vodi nekoliko sudskih sporova za koje je Drustvo izvr§ilo rezerviranje. Najznacajniji od njih
bio je spor s drustvom Sanac d.o.o koji je okoncan, te je s 31.12.2018. ukinuto rezerviranje u iznosu od 9.710
tisu¢a kuna.
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32. ODOBRENJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Godisnje financijske izvjestaje Drustva usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 17. travnja 2019.

godine.

Potpisao u ime Drustva dana 17. travnja 2019. godine :

Zeljko Starm

Direktor

L1
LI .

Ulica grada Vuk ,ara 37
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