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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Odgovornost za godi$nje financijske izviestaje

Uprava drustva HEP ELEKTRA d.o.0.,Zagreb, Ulica grada Vukovara 37 (dalie u tekstu Drustvo) je duzna
osigurati da godi$nji financijski izvjestaji za 2016. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu (NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, tako da pruzaju
istinit i objektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i nov&anih tokova Drustva

za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava Drustva opravdano o&ekuje da Dru$tvo ima odgovarajuéa sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava Drustva je izradila godisnje financijske

izviestaje pod pretpostavkom neogranitenosti vremena poslovanja Drustva.
Pri izradi godi$njih financijskih izvje$taja Uprava Drustva je odgovorna za:

e odabir i potom dosliednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politka u skladu sa vazeéim

standardima financijskog izvjestavan;ja;
e zdavanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

* izradu godisnjih financijskih izviestaja uz pretpostavku o neogranitenosti vremena poslovanja, osim ako je

pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$cu odrazavati financijski poloZaj, rezultate poslovanja, promjene kapitala i novéane tokove
Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o radunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja. Uprava Drustva je takoder odgovorna za &uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje

opravdanih mjera da bi se sprijeéile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisao za i u ime Uprave:

Zvonko Stadnik,

Direktor
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva HEP ELEKTRA d.o.o.

IzvjesSce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva HEP ELEKTRA d.o0.0., Zagreb,
Ulica grada Vukovara 37 ("Drustvo”’) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016., koji
obuhvacaju lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na 31. prosinca 2016., Racun dobiti
i gubitka, lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaj o promjenama kapitala i
Izvjestaj o novcanim tokovima DruStva za tada zavrSenu godinu, kao i pripadajuce Biljeske
uz financijske izvjestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih
objasnjenja.

Prema naSem miSljenju priloZeni godi$nji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2016. i financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove

Drustva za tada zavrSenu godinu u skladu s Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja ("MSFI").

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o raunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). NaSe odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u naSem lzvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("lESBA Kodeks") i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeséu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljucene u GodiSnje izvjeSce, ali ne ukljuuju godi$nje financijske izvjeStaje i nase
IzvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godiSnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim
u razmjeru u kojem je to izricito navedeno u dijelu naseg lzvje$¢a neovisnog revizora pod
naslovom lzvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima, i mi ne
izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati
ostale informacije i razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godidnjim
financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima stecenih tijekom obavljanja revizije ili se
drugacije cini da su znacajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo
obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se
zahtijeva da izvijestimo tu Cinjenicu. U tom smistu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiinje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godi$njih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu s MSFI-ima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godi$nji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati lzvjeice neovisnog
revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacCajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeéu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godi$njih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogreSnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogre$no prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih  racunovodstvenih  politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.
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e zakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znaajna neizvjesnost
u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako
zakljucimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
nasem lzvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
IzvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godisnjih financijskih
izvjestaja, ukljuCujuci i objave, kao i odrazavaju li godi$nji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljucujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

Izvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Izvjesca poslovodstva Dru$tva kao sastavnog
dijela Godisnjeg izvje3ca Drustva, te smo u obvezi izraziti misljenje o uskladenosti Izvje$éa
poslovodstva Drustva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca Drustva s godidnjim financijskim
izvjeStajima Drustva. Prema nasem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili
tijekom revizije, informacije u IzvjeS¢u poslovodstva Drustva za 2016. godinu koje je sastavni
dio GodiSnjeg izvjeSca Drustva za 2016. godinu uskladene su s informacijama iznijetim u
godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva prikazanim na stranicama 6. do 42. na koje smo
iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku MiSljenje gore.

Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, Izvjesce
poslovodstva Drustva za 2016. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvje$c¢a Drustva za 2016.
godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog u
okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u lzvje$cu poslovodstva
Drustva za 2016. godinu koji je sastavni dio Godi$njeg izvjeS¢a Drustva za 2016. godinu.



I B DO BDO Croatia d.o.o.

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godiSnjih financijskih izvjeStaja Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. u propisanom obliku temeljem Pravilnika o strukturi
i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16), te u skladu s ostalim propisima koji
ureduju poslovanje Drustva ("Standardni godiSnji financijski izvje$taji"). Financijske
informacije iznijete u standardnim godiSnjim financijskim izvje$tajima Drustva u skladu su sa
informacijama iznijetim u godiSnjim financijskim izvjeStajima Drustva prikazanih na
stranicama 6. do 42. na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje
gore.

U Zagrebu, 25. travnja 2017. godine

BDO Croatia d.o.o0.
Trg J. F. Kennedy 6b
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HEP ELEKTRA d.0.0., Zagreb
Rac&un dobiti i gubitka
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

Biljeske
POSLOVNI PRIHODI
Prihod od prodaje elektri¢ne energije kupcima u okviru univerzalne i
zajamcene opskrbe
Prihodi s povezanim drustvima 17
Ostali prihodi iz poslovanja
Ukupno poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI
Nabava elektri€ne energije — povezana drustva 17
Nabava elektricne energije izvan sustava 17
Troskovi usluga 5
Tro8kovi osoblja 6
TroSkovi amortizacije
Administrativni tro§kovi — povezana drustva 17
Ostali rashodi iz poslovanja 7
Ukupno poslovni rashodi
Dobit iz poslovanja
Financijski prihodi
Neto dobitak iz financijskih aktivnosti 8
Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit 9

Dobit tekuée godine

Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 24. travnja 2017. godine:
Zvonko Stadnik,

Direktor

HEP ELEKTRA d.o.0.
ZAGREB, Ulica grada Vukovara 37
1

2016. godine
u tisu¢ama kuna

449.379
435
5.500

455.314

(339.788)

(62.717)
(5.532)
(2.373)

(84)
(9.076)
(17.873)

(437.443)
17.871

5

5

17.876

(5.125)

12.751



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
1zvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016.

2016. godine

u tisuéama kuna

Dobit tekuée godine 12.751
Ostala sveobuhvatna dobit tekuée godine -
Ukupno sveobuhvatna dobit teku¢e godine 12.751

PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvje$taja.

Potpisano u ime Drustva na dan 24. travnja 2017. godine:
Zvonko Stadnik,

Direktor

HEP ELEKTRA d.o.o0.

ZAGREB, Ulica grada Vukovara 37
1



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Izvjestaj o financijskom polozaju / Bilanca
Na dan 31. prosinca 2016.

IMOVINA BiljeSke
Nekretnine, postrojenja i oprema 12
Odgodena porezna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

PotraZivanja od kupaca 10
Potrazivanja od povezanih drustava 17
Ostala kratkotrajna imovina 11

Novac i novéani ekvivalenti
Ukupna kratkotrajna imovina

UKUPNA IMOVINA

31.prosinca

2016.
u tisuéama kuna

1.211
544

1.755

457.448
485.643
31.976
310

975.377

977.132

02. studenoga

2016.
u tisuéama kuna

286

286

407.248
162.892
13.153

583.293

583.579



HEP ELEKTRA d.0.0., Zagreb

Izvjestaj o financijskom poloZaju / Bilanca (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2016. godine

KAPITAL | OBVEZE

Osnivacki kapital
Zadrzana dobit

Ukupni kapital

Dugoroéne obveze prema povezanim drustvima
Ostale dugorocne obveze

Ukupne dugoroéne obveze

Obveze prema dobavljaima

Obveze prema povezanim drustvima
Tekuda dospijeéa dugoroénih obveza prema
povezanom drustvu

Ostale kratkoro&ne obveze

Ukupne kratkoroéne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Biljeska

13

17
14

15
17

17
16

Potpisano uime Drustva na dan 24. travnja 2017. godine:

G

Zvonko Stadnik,
Direktor

HEP ELEKTRA d.c.o0.
ZAGREB, Ulica grada Vukovara 37
1

31.prosinca 2016.

u tisuéama kuna

20
97.423

97.443

707
3.024

3.731

171
745167

504
130.116

875.958

977.132

2. studenog

2016.
u tisuéama kuna

20
84.672

84.692

202
1.817

2.019

40.139
312.056

84
144.589
496.868

583.579



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Izvjestaj o promjenama kapitala

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016.

Stanje 2. studenog 2016. godine

Dobit tekuée godine

Stanje 31. prosinca 2016. godine

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Osnivacki kapital
u tisuéama kuna

20

20

Potpisano u ime Drustva na dan 24. travnja 2017. godine:

Pedt

Zvonko Stadnik,

Direktor

HEP ELEKTRA d.o.0.

ZAGREB, Ulica grada Vukovara 37
1

Zadrzana dobit
u tisuéama kuna

84.672

12.751

97.423

Ukupno
u tisuéama kuna

84.692

12.751

97.443

10



HEP ELEKTRA d.o.o0., Zagreb
Izvjedtaj o novéanim tokovima
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2016.

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti

2016. godina
u tisuéama kuna

Dobit tekuée godine 17.876
Porez na dobit (5.669)
Tro8ak amortizacije 84
Promjena rezerviranja 1.206
Rashodi vrijednosnog uskladenja potrazivanja 885
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti prije promjena u

; 14.382
obrtnom kapitalu
(Povecanje) potrazivanja od kupaca (51.084)
(Povecanije) potrazivanja od povezanih druétava (322.751)
(Povecanije) ostalih kratkotrajnih potrazivanja (18.823)
(Smanjenje) obveza prema dobavljagima (39.968)
Povecanje obveza prema povezanim drustvima 433.027
(Smanjenje) ostalih obveza (14.473)
Nov¢éani tok iz poslovnih aktivnosti 310
Neto povedanje novéanih sredstava 310
Novac i novéani ekvivalenti, pocetak godine -
Novac i nov€ani ekvivalenti, kraj godine 310

PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisano u ime Drustva na dan 24. travnja 2017. godine:
Zvonko Stadnik,

Direktor

HEP ELEXTRA d.0.0.
ZAGREB, Ulica grada Vukovara 37
1



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2016.

1. OPCENITO

Temeljem &lanka 47, stavak 2, Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu elektricne energije (NN
102/2015) HEP- Operator distribucijskog sustava d.o.o. je izdvojio djelatnost opskrbe elektriénom energijom
koja se obavlja kao javna usluga. lzdvajanje djelatnosti opskrbe elektri¢cnom energijom iz HEP- Operatora
distribucijskog sustava d.o.o. je provedeno na nacin da je statusnom promjenom izdvajanje sa osnivanjem 2.
studenoga 2016. osnovana HEP ELEKTRA d.o.0. za opskrbu elektricnom energijom ("Drustvo") . Planom
podjele i diobenom bilancom u Drustvo su preneseni imovina i obveze, koji se odnose na obavljanje djelatnosti
opskrbe elektricnom energijom. Osniva¢ Drustva i jedini viasnik je Hrvatska elektroprivreda d.d. (u daljnjem
tekstu ,HEP d.d." ili "Matica"). Drustvo je registrirano za opskrbu elektricnom energijom.

SjediSte Drustva nalazi se u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 37.

Drustvo je na dan 31. prosinca 2016. godine imalo 84 zaposlenika.

Ovi financijski izvjestaji izrazeni su u hrvatskim kunama buduéi je to valuta u kojoj je iskazana vecina

transakcija Drustva.

Zakoni o reguliranju energetskih djelatnosti

Hrvatski sabor je 19. listopada 2012. godine donio Zakon o energiji i Zakon o regulaciji energetskih djelatnosti,
a 8. veljade 2013. godine Zakon o trzidtu elektricne energije. 18. rujna 2015. godine Hrvatski sabor je donio
Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o trzi$tu elektri¢ne energije. Novim zakonima, koji su uskladeni sa
smjernicama i direktivama Europske unije, odredeno je daljnje uskladivanje poslovanja drustava HEP Grupe.
HEP d.d. i ovisna drustva svoje usluge nastavljaju obavljati kao zakonom regulirane javne usluge: prijenos
elektriéne energije, distribucija elektriéne energije i opskrba elektricnom energijom koja se obavlja kao
univerzalna usluga i kao zajamé&ena opskrba.

Proizvodnja elektricne energije, opskrba elektriénom energijom i trgovina elektriénom energijom obavljaju se
kao trziSne djelatnosti kako je definirano zakonima koji reguliraju energetske djelatnosti i trgovanje na trzistu
energijom.

Zakonom o trZistu elektriéne energije i Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona ¢ trzistu elektriéne energije
odredeno je da svaki kupac ima pravo na slobodan izbor opskrbljivata,a osim toga kupci kategorije kué¢anstvo
imaju pravo na opskrbu elektriécnom energijom u okviru univerzalne usluge te kupci koji pod odredenim uvjetima

ostanu bez opskrbljivaa imaju pravo na zajaméenu opskrbu.
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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

1. OPCENITO (nastavak)

Opskrba elektricnom energijom odvija se prema pravilima kojima se ureduju trzi$ni odnosi, u kojima energetski
subjekti slobodno ugovaraju koli¢inu i cijenu isporu¢ene elektricne energije. Opskrba elektriénom energijom
koja se obavlja kao javna usluga obavlja se prema reguliranim uvjetima kupcima koji imaju pravo na takav
nacin opskrbe, odnosno slobodno ga izaberu ili ga koriste automatizmom. U sustavu javne usluge, kupcima se
osigurava pravo na opskrbu elektriénom energijom propisane kvalitete na cijelom podruc¢ju Republike Hrvatske
po jasno usporedivim i transparentnim cijenama.

U travnju 2012. godine Viada Republike Hrvatske donijela je Odluku o visini tarifnih stavki u tarifnom sustavu
za proizvodnju elektriéne energije, s iznimkom za povlastene kupce, bez visine tarifnih stavki, tarifnom sustavu
za prijenos elektriéne energije, bez visine tarifnih stavki, tarifnom sustavu za distribuciju elektriéne energije, bez
visine tarifnih stavki i tarifnom sustavu za opskrbu elektriénom energijom, s iznimkom povlastenih kupaca, bez
visine tarifnih stavki.

Od 1. listopada 2013. godine za opskrbu elektricnom energijom kupaca kategorije kuéanstvo u okviru
univerzalne usluge primjenjuju se tarifne stavke za elektricnu energiju i naknadu za opskrbu sukladno
Metodologiji za odredivanje iznosa tarifnih stavki za opskrbu elektricnom energijom u okviru univerzalne usluge
od 1. srpnja 2014.godine. Za kupce u okviru zajamcene opskrbe primjenjuju se tarifne stavke za elektriénu
energiju sukladno Metodologiji za odredivanje iznosa tarifnih stavki za zajaméenu opskrbu elektricnom
energijom i odlukama Hrvatske energetske regulatorne agencije ("HERA") o iznosu tarifnih stavki za
zajamc&enu opskrbu elektricnom energijom.

HEP d.d. uskladuje organizaciju Grupe sukladno izmijenjenim zakonima i rokovima propisanim tim zakonima.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva ¢ini osniva¢ Drustva putem svog zastupnika

Perica Jukié Predsjednik od 02. studenog 2016. godine

Nadzorni odbor Drustva

Clanovi Nadzornog odbora u 2016. godini.

Davor Soka¢ Predsjednik ¢lan od 02. studenog 2016. godine
Petra Lindi Zamijenik predsjednika ¢lan od 02. studenog 2016. godine
Lidija Lovri¢ Andrijasevié¢ Clan ¢lan od 02. studenog 2016. godine
Dubravka Radi¢ Clan ¢lan od 02. studenog 2016. godine

Uprava Drustva

Zvonko Stadnik Direktor od 02. studenog 2016. godine
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HEP ELEKTRA d.0.0., Zagreb
BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaZnijih raunovodstvenih politika, koje su dosljedno primjenjivane u tekuéoj i prosioj godini, izloZzen
je u nastavku.

Prezentacija financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji Drustva za 2016. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu (NN 78/15,
120/16) i Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja ("MSFI"), te u skiadu sa Pravilnikom o strukturi
i sadrzaju godisnjih financijskih izvje$taja (NN 95/16).

Financijski izvjestaji su pripremlieni po nacelu povijesnog troka. Financijski izvje$taji prezentirani su u
tisucama hrvatskih kuna ('000 HRK), s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana ve¢ina poslovnih dogadaja
Drustva.

Financijski izvjestaji sastavljeni su po nagelu nastanka dogadaja pod pretpostavkom neograniéenog nastavka

poslovanja.

Osnove rac¢unovodstva

Drustvo vodi radunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i radunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrZzavaju drustva u Hrvatskoj.
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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2016.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Standard i tumacenja na snazi u tekucem razdoblju
e Izmjene i dopune MRS 18 Planovi definiranih primanja: Doprinosi zaposienih — MRS 19 zahtijeva da se
doprinosi zaposlenika ili tre¢ih uzmu u obzir prilikom obraguna.
o Godi$nja poboljSanja MSFI ciklus 2012. — 2014. koja ukljuguju izmjene:
-~ MSFI 5 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i prestanak poslovanja
- MSFI 7- Financijski instrumenti: objavljivanje (s posljediénim izmjenama MSFI 1)
— MRS 19 - Primanja zaposlenih
- MRS 34 - Financijski izvjestaji za razdoblja tijekom godine
Ove izmjene stupile su na snagu 1. sije¢nja 2016. godine. Ranija primjena je dopustena.
e Godi$nja pobolj$anja iz ciklusa 2010.-2012., te izmjene i dopune su na snazi u EU za obra¢unska razdoblja
koja su zapocela na dan ili nakon 1. veljae 2015., uz dopustenu raniju primjenu. Ona ukljuéuju izmjene:
— MSFI 2 Pla¢anje temeljeno na dionicama,
— MSFI 3 Poslovna spajanja,
- MSFI 8 Poslovni segmenti,
— MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti
- MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 38 Nematerijalna imovina,
— MRS 24 Objavljivanje povezanih osoba
e Izmjene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 - Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od obveze konsolidacije
(izdano u prosincu 2014.)
e Izmjene MSFI 11 — Ra¢unovodstvo za stjecanje udjela u zajedni¢kim operacijama (izdano u svibnju 2014.)
e |zmjene MRS 1 — Objavljivanja (izdano u prosincu 2014.)
¢ Izmjene u MRS 16 i MRS 38 — Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije (izdano u svibnju 2014.)
e |zmjene MRS 16 i MRS 41 — Poljoprivreda: vi$egodi$nji nasadi (izdano u lipnju 2014.)

e Izmjene MRS 27 — Metoda udjela u odvojenom financijskim izvjestajima (izdano u kolovozu 2014.)
Primjena gore navedenih standarda nije imala utjecaja na financijske izvjestaje Drustva za 2016. godinu.

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni za primjenu u EU, ali nisu jo$ na snazi

e MSFI 9 Financijski instrumenti — u srpnju 2014. godine, IASB je izdao konaénu verziju MSFI 9 Financijski
instrumenti koji sadrzi cjelovit projekt financijskih instrumenata i zamjene MRS 39 Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje, te sve prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godi$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. Ranija primjena je dopustena. Primjena standarda imat ée
zanemariv u€inak na klasifikaciju i mjerenje financijskih instrumenata.

» MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima — MSFI 15 je izdan u svibnju 2014. i predstavlja novi model u pet
koraka koji se odnosi na prihode koji proizlaze iz ugovora s kupcima. Standard zamjenjuje MRS 11 i MRS
18. Standard je na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. Ranija
primjena je dopustena. Standard dozvoljava modificirani model prijelaza koji ne zahtijeva retroaktivno
prepravijanje. Uprava provodi detaljne analize oko mogucih ué¢inaka navedenog standarda na financijske
izvjeStaje Drustva.
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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2,

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni od strane IASB, ali nisu jo$ usvojeni u EU

Sljedeci standardi i izmjene postojec¢ih standarda nisu jo$ usvojeni u EU.

MSFI 14 Razgranienja — standard se odnosi na subjekte koji posluju na reguliranim trzistima koja po prvi
puta primjenjuju MSFI. MSFI 14 je na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016. godine. Europska komisija odlucila je da nece implementirati ovaj standard zbog ¢injenice da bi malo
drustava bilo u djelokrugu standarda.

MSF! 16 Najmovi — standard donosi novi sveobuhvatni model identifikacije aranzZmana koji sadrze najam
kao i njihov racunovodstveni tretman na strani najmodavca i najmoprimca. Navedeni standard zamijenit ée
postojec¢i MRS 17 i tumacenja IFRIC 4, SIC 15§ SIC 27. MSFI 16 je na snazi za razdoblja koja zapoginju 1.
sijeCnja 2019. | nakon toga. Dopustena je ranija primjena, ali je isto uvjetovano istovremenim usvajanjem
MSF! 15 ukoliko isti ve¢ nije usvojen. Ovaj standard donosi znacajne promjene u radunovodstvenom
modelu kod najmoprimca. Posljedi¢no, do¢i ¢e do priznavanja imovine i obveza u financijskim izvjestajima
najmoprimca kod vecine ugovora koji se danas priznaju kao operativni najmovi. Rezultat ovoga ¢e biti
povecanje imovine i obveza drustva. Uprava planira u slijedeé¢im razdobljima provesti detaljne analize
u€inaka na financijske izvjestaje Drustva.

Izmjene MSFI 2 - Klasifikacija i mjerenje isplata na bazi dionica (izdano u lipnju 2016.)

Izmjene MSF1 4 — Primjena MSFI 9 Financijski instrumenti s MSFI 4 Ugovori o osiguranju (izdano u rujnu
2016.)

Izmjene MSFI 10 i MRS 28 — Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i pridruzenog drustva ili
zajednitkog pothvata (izdano u rujnu 2014.)

Izmjene MSFI 15 — Pojasnjenja MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima (izdano u travnju 2016.)

Izmjene MRS 7 - Inicijativa vezana za objave (izdano u sijeénju 2016.)

Izmjene MRS 12 — Priznavanja odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke (izdano u sijeénju
2016.)

Izmjene MRS 40 — Prijenosi uiaganja u nekretnine (izdano u prosincu 2016.)

Godisnja pobolj$anja iz ciklusa 2014. — 2016. (izdano u prosincu 2016.). Ona ukljuéuju izmjene:

—~  MSFI 1 Prva primjena MSFI

- MSFI 12 Objavljivanja udjela u drugim subjektima

- MRS 28 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima

Izmjene koje se odnose na MSFI 12 stupaju na snagu za razdoblja koja zapoéinju 1. sijeénja 2017. dok
izmjene MSFI 1i MRS 28 stupaju na snagu od 1.sije¢nja 2018. i nakon toga.

IFRIC Tumacenje 22 Transakcije u stranoj valuti i predujmovi (izdano u prosincu 2016.)

Uprava Drustva predvida da primjena navedenih standarda, izmjena i tumacenja, s izuzetkom MSF! 16 kako je

prethodno navedeno, nece imati materijalno zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju

njihove prve primjene.
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HEP ELEKTRA d.0.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Valuta izvjeStavanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama.

TroSkovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih
Drustvo ne upravlja planovima definiranih naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i rukovoditelje u

Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te tro§kove.

Drustvo ima obvezu pla¢anja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno osiguranje u Hrvatskoj
sukladno zakonskim propisima. Ova obveza se odnosi na sve osobe koje su u radnom odnosu temeljem

ugovora o radu. Navedeni doprinosi se uplacuju u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto

place.

2016.
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15%
Doprinos za fond za zaposljavanje 1,7%
Ozljede na radu 0,5%

Drustvo je duzno obustavljati doprinose iz bruto place zaposlenika.
Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obratunavaju se kao tro$ak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biljesku 6).

Mirovinske naknade i jubilarne nagrade

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice se svako razdoblje odradenog radnog staza promatra kao osnova za dodatnu jedinicu prava na
primanja i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konaéne obveze. Obveza se utvrduje po sadasnjoj
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih odljeva primjenom diskontne stope koja je sli¢na kamatnoj stopi na
drzavne obveznice u Republici Hrvatskoj koje kotiraju na trzistu kod kojih su valute i rokovi dospijeé¢a u skladu s

valutama i procijenjenim trajanjem obveze za isplatom primanja.

Obveze i tro8kove ovih naknada izrac¢unao je ovlasteni aktuar.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Mirovinske naknade i jubilarne nagrade (nastavak)

Jubilame nagrade
Drustvo ispladuje svojim zaposlenicima neke pogodnosti za dugotrajan rad (jubilarne nagrade) i otpremnine
prilikom odlaska u mirovinu. Nagrada za dugogodi$niji rad iznosi od 1.500 do 5.500 kuna neto za rad u Drustvu

od 10 do 45 godina neprekidnog radnog odnosa kod poslodavca.

Otpremnine

Od 1. srpnja 2016. godine na snazi je Kolektivni ugovor (koji se odnosi na sve &lanice HEP grupe), temeljem
kojeg, svaki radnik prilikom odlaska u mirovinu ima pravo na otpremninu u visini 1/8 bruto prosje¢ne mjeseéne
place ispla¢ene radniku za prethodna tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, a za svaku navr$enu godinu
neprekidnog trajanja radnog odnosa kod poslodavca. Ovaj kolektivni ugovor vrijedi do 31. prosinca 2017.

godine.

Nekretnine, postrojenje i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazane su po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
uskladenom za gubitke od umanjenja vrijednosti imovine. Tro$ak nabave obuhvaca sve tro$kove koji se mogu
izravno povezati s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu.

Vrijednost dugotrajne materijalne imovine, utvrdena sukladno gore navedenim politikama, smanjena za
otekivani ostatak vrijednosti, amortizira se primjenom pravocrtne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja:

2016.
Vozila 5 godina
Oprema 3-5 godina
Uredski namjestaj 10 godina

Tro8kovi rashodovane imovine knjize se u Drustvu.

Ostatak vrijednosti se izraéunava na osnovi cijena vazecéih na dan kupnje ili procjene vrijednosti.
Imovina u pripremi sadrzava troS$kove direktno vezane uz nabavu ili izgradnju dugotrajne imovine, poveéane za

odgovarajuci iznos varijabilnog i fiksnog dijela opéih tro§kova nastalih tijekom nabave ili izgradnje. Amortizacija

imovine u pripremi pocinje kad je ona spremna za upotrebu.
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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Umanjenje vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Dru$tvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijaine i nematerijalne imovine da
bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak
nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi neto prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi nov&ani tijekovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trzi§nu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specifi¢éne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije
zemljiSte ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u
revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo
revalorizacijom sredstva.

Financijski i poslovni najam

Drustvo nema sklopljene ugovore o financijskim najmovima s tre¢im osobama. Poslovni najam se priznaje kao
rashod na pravocrtnoj osnovi tijekom razdoblja najma, osim ako nema druge sustavne osnove koja bolje
predstavlja vremenski okvir korisnikove koristi.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. Nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju depozite po videnju i orodene
depozite s rokom dospijeca do tri mjeseca.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
PotraZivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u ra¢unima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudzbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su siuziti kao temelj za ispostavljanje raguna,

smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potrazivanja.

Uprava Drustva provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne
strukture svih potraZivanja, te na temelju pregleda znac&ajnih, pojedinaénih iznosa uklju¢enih u potrazivanja.

19



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Potrazivanja od kupaca i predujmovi (nastavak)
Zbog postojanja vjerojatnosti da neka potrazivanja neée biti naplacena kroz duZi rok, Drustvo temeljem

razumne procjene i iskustva ste¢enog kroz duze razdoblje obavlja vrijednosno uskiadivanje nenapladenih
potraZivanja, tako Sto ih otpisuje na slijedeci nadin:

2016.

Starost potrazivanja Postotak umanjenja
31-60 dana 1,5%
61 — 90 dana 3%
91-180 dana 9%
181-365 dana 30%
90%

preko godinu dana

Potrazivanja za koje se vodi sudski spor i potraZivanja od kupaca za koje se vodi steéajni postupak(osnovni
dug i kamata) otpisuju se u punom iznosu, bez obzira na rok potrazivanja. Otpis se provodi na teret tro§kova
uskladivanja vrijednosti imovine i u korist ispravka vrijednosti kratkotrajnih potrazivanja.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi u Drustvo i kad iznos prihoda moze
biti pouzdano mijerljiv. Poslovni prihod se ostvaruje prvenstveno temeljem isporuka elektriéne energije kupcima
kako je definirano Zakonom o trzidtu elektri¢ne energije u Republici Hrvatskoj. Ova djelatnost sacinjava glavni

prihod od redovitog poslovanja.

Prihodi od kamata se priznaju po nacelu nastanka na temelju podmirene glavnice i po primjenjivoj ugovorenoj

kamatnoj stopi.

Prihod od temeljnih djelatnosti i ostali pripadajuci prihodi priznaju se u rezultate tekué¢e godine kada je usluga
obavljena.
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Strane valute

U financijskim izvjestajima Drustva poslovne promjene izraZene u stranim sredstvima plaé¢anja preraunate su
u funkcijsku valutu Drustva po tec¢aju vaze¢em na dan transakcije. Monetarna aktiva i pasiva izrazene u stranoj
valuti preradunate su u funkcijsku valutu Drustva po te¢aju vaZze¢em na kraju godine. Nemonetarne stavke
iskazane po fer vrijednosti u stranoj valuti preraunavaju se primjenom te¢ajeva vazec¢ih na dan procjene fer
vrijednosti.

Tecajne razlike nastale podmirenjem novéanih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka razdoblja. Te€ajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarne imovine iskazane po
fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja.

Stavke prihoda i rashoda (zajedno s usporednim podacima) preraéunavaju se primjenom teaja na dan

transakcije.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u raéunu dobiti i gubitka jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza
Drusétva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na kraju
izvjestajnog razdoblja.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i cbveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se
koristi za izratunavanje oporezive dobiti a obratunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da &e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
priviemene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po
privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili po¢etnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod
poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na poreznu niti raéunovodstvenu dobit.

21



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Oporezivanje (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da ée biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obradunava se po poreznim stopama za koje se otekuje da ée biti u primjeni u razdoblju u
kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi
il u postupku dono$enja do kraja izvjestajnog razdoblja. Izradun odgodenih poreznih obaveza i imovine
odrzava iznos za koji se o€ekuje da ce nastati obaveza ili povrat, na datum izvjestavanja.

Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekudi i odgodeni porez knijizi se na teret ili u korist izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na
stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u
okviru glavnice ili kada porez proizlazi iz pofetnog vodenja ratuna kod poslovnog spajanja. U sluéaju
postovnog spajanja, porezi s uzimaju u obzir kod izracuna goodwilla ili utvrdivanju viska udjela kupca u neto fer
vrijednosti prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obavezama kupca u odnosu na tro$ak.

Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta
obveza, a pouzdano se moze procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se
uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca
zna&ajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troSkova za koje se ocekuje da ¢e nastati kako bi se
podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene bezrizicne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se
koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao trosak, te je iskazana vrijednost
rezerviranja poveéana svake godine za proteklo vrijeme.

Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavlja¢ima iskazane su u nominalnoj vrijednosti.
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Financijska imovina

Ulaganja se priznaju, odnosno prestaju priznavati na datum trgovanja kad je kupoprodaja ulaganja definirana
ugovorenim datumom isporuke u rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trZistu i prvotno se
vrednuju po fer vrijednosti, umanjenoj za tro8kove transakcije, osim financijske imovine koja je odredena za
iskazivanje po fer vrijednosti kroz izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti, koja se poéetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je svrstana u kategorije: "financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka”,

“ulaganja koja se drze do dospije¢a”, “ulaganja raspoloZiva za prodaju” i “zajmova i potraZivanja”.
Drustvo od navedene imovine ima samo zajmove i potraZivanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak nabave nekog financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom oéekivanog trajanja financijskog sredstva ili nekog
drugog kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duzni¢kih instrumenata se priznaju po osnovi efektivne kamate.
Zajmovi i potraZivanja

PotraZivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trZistu razvrstana su kao zajmovi i potraZivanja i po¢etno se vrednuju po amortiziranom tro$ku primjenom
metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od kamata priznaju se primjenom
efektivne kamatne stope, osim u slucaju kratkoroénih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo
materijalno znac¢ajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je do$lo do umanjenja
njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je jedan dogadaj ili
vi$e njih u razdoblju nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na procijenjene buduée novéane
tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja
je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tijekova
diskontiranih primjenom efektivhe kamatne stope vazece na pocetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravlja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, ¢ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto ispravka vrijednosti.
Nenaplativa potrazivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno otpisanih iznosa knjizi se u

korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavni¢kih instrumenata raspoloZivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima ponistavaju ako se poveéanje nadoknadivog iznosa ulaganja moze objektivno povezati s dogadajem
nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum ponistenja gubitka ne

smije biti veci od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje vrijednosti nije bilo priznato.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Financijske obveze
Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, ukljuujuéi obveze po kreditima, poéetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj za
troSkove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope,
pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po nacelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani tro§ak nabave nekog financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduéi nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom oekivanog trajanja financijskog sredstva ili nekog
drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Posudbe

Tro8kovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo
koje nuzno iziskuje odredeno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, dodaju se
tro§ku navedenog sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom nije spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Svi drugi troSkovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Kratkoroéne posudbe i zajmovi dobavlja¢a se prikazuju po izvorno posudenom iznosu umanjenom za otplate.
Trodak kamata tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju na koje se kamata odnosi.

Koristenje procjena pri sastavijanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kako ih je
objavio Medunarodni odbor za ratunovodstvene standarde zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke
koje utie€u na iskazane iznose sredstava, obveza, prihoda i rashoda, te objavu potencijainih obveza. Procjene
koristene pri izradi ovih financijskih izvjestaja odnose se na primanja zaposlenih, vrijednosnih uskladenja imovine i
utvrdivanja fer vrijednosti imovine i obveza. Mogu¢i su dogadaji u buduénosti koji ¢e uzrokovati promjene u
pretpostavkama na temelju kojih su dane procjene, a time i promjene u samim procjenama. U¢inak bilo koje
promjene u procjeni iskazat ¢e se u financijskim izvjestajima kad ée ga biti mogucée utvrditi.

Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se objavljuju, osim ako je vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz Drustva vrlo
mala. Potencijalna imovina se objavljuje kad je priliev ekonomskih koristi izgledan.
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HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
Bilje8ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaiji nakon datuma bilance koji pruzaju dodatne informacije o polozaju Drustva na datum bilance (prepravke
za knjizenje) se evidentiraju u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma bilance koji se ne knjize, objavljuju
se u biljeS8kama kad su iznosi znagajni.

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kriti¢ke prosudbe kod primjene ra¢unovodstvenih politika

Kod primjene racunovodstvenih politika opisanih u biljesci 2, Uprava Drustva je izvr$ila odredene prosudbe koje su
imale znac€ajan efekt na iznose u financijskim izvjestajima (neovisno od onih ukljuéujuéih procjena o kojima se radi
dolje).

One su detaljno prikazane u pripadajucim bilje§kama, medutim najznacajnije prosudbe odnose se na kako slijedi:

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Kao $to je objasnjeno u biljesci 2, Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na

kraju svakog godidnjeg izvjestajnog razdoblja.

RaspoloZivost oporezujuce dobiti za koji imovina odgodenog poreza moZe biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoritene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguce da ée
porez na dobit biti raspoloziv za iskoriSteni gubitak. Znacajne prosudbe su zahtijevane u odredivanju iznosa
imovine odgodenog poreza koja se mozZe priznati, temeljena na vjerojatnom izraéunu vremena i razini buduée
oporezive dobiti zajedno sa budu¢om planiranom strategijom poreza. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne
imovine iznosi 544 tisu¢a kuna za 2016. godinu (vidi biljesku 9).

Aktuarske procjene koriStene za izraCun naknada za odlazak u mirovinu

Tro8ak definiranih planiranih naknada su utvrdene koriste¢i aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljuéuju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim povecéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugorocne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za naknade za mirovine i
jubilarne nagrade iznose 3.024 tisu¢a kuna na 31. prosinca 2016. godine i na dan 2. studenog 2016. godine 1.817
tisuéa kuna (vidi biljesku 14).

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo nema sudskih sporova. U slucaju postojanja sudskih sporova rezerviranja za troskove ¢e se provesti &im
budu znana i mjerljiva.
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4, OSTAL! PRIHODI IZ POSLOVANJA

2016. godina

u tisuéama kuna

Prihod od opomena kupcima 230
Prihod temeljem sudskih tro$kova 333
Prihod od zateznih kamata 1.611
Naplaéena otpisana potrazivanja (biljeska 10 ) 2577
Prihodi od nestandardnih usluga 709
Ostali poslovni prihodi 40
5.500

5. TROSKOVI USLUGA
2016. godina

u tisuéama kuna

TroS8kovi prodajne funkcije 5.201
Ostale usluge 331
5.532

6. TROSKOVI OSOBLJA
2016. godina
u tisu¢ama kuna
Neto plaée 1.408
Troskovi poreza i doprinosa 965
Bruto plaée 2.373

Ukupni tro§kovi zaposlenih:

2016. godina

u tisu¢ama kuna

Bruto pla¢e 2.373
Materijalna prava zaposlenih (biljeska 7) 111
Naknade troskova zaposlenima (biljeska 7) 60
Tro8ak dopunskog zdravstvenog osiguranja (biljeska 7) 9

2.553

TroSkovi materijalnih prava zaposlenih ukljuuju otpremnine za prijevremeno umirovljenje, jubilarne nagrade, te

prigodne pomoci i poklone.
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6. TROSKOVI OSOBLJA (nastavak)

Naknade &lanovima Uprave i izvr§nim direktorima:

Bruto place

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Ostala primanja (primici u naravi)

7. OSTALI RASHODI IZ POSLOVANJA

Materijalna prava zaposlenih prema kolektivnom ugovoru (biljeska 6)
Naknade tro8kova zaposlenima—prijevoz na rad i dnevnice (biljeska 6)
Doprinosi i naknade

TroSak dopunskog zdravstvenog osiguranja (biljesSka 6)

Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine

Rezerviranja za neiskoriS§tene godi$nje odmore

Vrijednosno uskladivanje utuZenih potrazivanja od kupaca elektriéne energije
Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja

Naknada za plac¢anje ra¢una u FINI, kreditnim karticama, putem poste
Bankovni tro8kovi

Ostali poslovni troskovi

8. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

Prihod od kamata

2016. godina

u tisuéama kuna

44

9
3

56

2016. godina
u tisuéama kuna

40
111
520

1.207
705

4.021
7.215
1.808
1.468

769

17.873

2016. godina
u tisu¢ama kuna
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9. POREZ NA DOBIT

Drusdtvo je porezni obveznik, sukladno poreznim zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porezna osnovica
utvrduje se kao razlika izmedu prihoda i rashoda razdoblja i uve¢ava za rashode koji su porezno nepriznati. Stopa
poreza na dobit iznosi 20%.

2016. godina

u tisuéama kuna

Tekuéi porez 5.669
Odgodena porezna imovina (544)
Porez na dobit 5.125

Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2016. godina
u tisuéama kuna

Stanje 2. studenog

Povecanje odgodene porezne imovine 544
Stanje 31. prosinca 544

Odgodena porezna imovina racuna se za porezno nepriznata rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine za
odlazak u redovnu mirovinu. Smanjenje stope poreza na dobit u Hrvatskoj s 20% na 18% stupa na snagu 1.
sije¢nja 2017. godine, §to je prilikom izratuna odgodene porezne imovine na datum financijskih izvjestaja uzeto u
obzir.

Uskladenje izmedu poreza na dobit i dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka je prikazano kako slijedi:

2016. godine
u tisuéama kuna

Dobit prije oporezivanja 17.876
Porezni tro8ak obraunat po vazecoj stopi u RH 20% 3.575
Porezni ucinak trajno nepriznatih rashoda i privremenih razlika 2.094
Trosak poreza na dobit 5.669
Efektivna stopa poreza na dobit 31%

U skladu s poreznim propisima, Porezna uprava moze u svakom trenutku pregledati knjige i evidencije Drustva u
razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze nametnuti dodatne
porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata ni sa kakvim okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.
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10. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca 2. studenog
2016. 2016.
u tisuéama kuna u tisuéama kuna

Potrazivanja od kupaca — gospodarstvo 134.265 113.079
Potrazivanja od kupaca — ku¢anstva 414.937 385.027
Potrazivanja od kupaca-usluge i ostali kupci 1.800 1.811
551.002 499.917
Ispravak vrijednosti (93.554) (92.669)
457.448 407.248

Starosna struktura dospjelih potrazivanja od kupaca je kako slijedi:

31. prosinca 2. studenog
2016. 2016.

u tisuéama kuna u tisu¢ama kuna

Nedospjelo 114.752 127.296
0-30 dana 178.919 150.481
31-60 dana 72.984 58.905
61-90 dana 35.562 26.674
91-180 dana 37.702 29.087
181-365 dana 15.042 12.711
Vise od 365 dana 2.487 2.004

457.448 407.248

Uprava provodi ispravak sumnijivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture svih
potrazivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinacénih iznosa ukljuéenih u potrazivanja.

Promjene na ispravcima za umanijenje vrijednosti bile su kako slijedi:
2016.

u tisuéama kuna

Stanje 2. studenog 92.669

Povecéanje za utuzena potrazivanja, ste€aj i predste¢aj (biljeska 7) 4.021
Smanjenje za naplaéena potrazivanja (biljeska 4) (2.577)
Isknjizenje (559)
Stanje 31. prosinca 93.554
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11. OSTALA KRATKOTRAJNA IMOVINA

Potrazivanja za PDV
Potrazivanja za plaéenu elektri¢nu

energiju putem kreditnih kartica
Potrazivanje za naknadu za OIE

Ostala kratkotrajna imovina

Ispravak potrazivanja

31. prosinca 2.studenog
2016. 2016.
u tisuéama kuna u tisu¢éama
kuna
22.968 -
6.611 5.938
7.215 7.215
2.397
39.191 13.153
(7.215) -
31.976 13.153
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Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2016.

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Postrojenja i oprema
u tisuéama kuna

NABAVNA VRIJEDNOST

Na dan 2. studenog 2016. godine 559
Povecanje donosom iz HEP-a d.d. 8.523
Na dan 31. prosinca 2016. godine 9.082
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA

Na dan 2. studenog 2016. godine 273
Amortizacija tekuée godine 84
Ispravak vrijednosti donosom iz Hep-a d.d. 7.514
Na dan 31. prosinca 2016. godine 7.871
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2016. godine 1.211
Na dan 2.studenog 2016. godine 286

13. KAPITAL DRUSTVA

Drustvo je osnovano 2. studenoga 2016. godine s osnivatkim kapitalom od 20 tisu¢a kuna. Takoder planom
podjele i diobenom bilancom iz HEP-Operatora distribucijskog sustava d.0.0. u Drudtvo je preneseno 84.672
tisuce kuna zadrzane dobiti. Jedini osniva¢ Drustva je Hrvatska Elektroprivreda d.d. Zagreb. U tekuéoj godini

Drustvo je ostvarilo neto dobit u iznosu od 12.751 tisuc¢a kuna.
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14. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

31. prosinca
2016.
u tisuéama kuna

2, studenog
2016.
u tisuéama kuna

Rezerviranja za otpremnine 2.698 1.484
Rezerviranja za jubilarne nagrade 326 333
3.024 1.817

Otpremnine

u tisuéama kuna

Jubilarne nagrade

u tisuéama kuna

Ukupno

u tisuéama kuna

Na dan 2. studenog 2016. 1.484 333 1.817
Tro8kovi rada 1.144 15 1.159
Troskovi kamata 70 8 78
Aktuarski dobici/(gubici) B (30) (30)
Na dan 31. prosinca 2016. 2.698 326 3.024

Pri izradi kalkulacija kori$tene su sljedece pretpostavke:

e Stopa prestanka radnog odnosa iznosi 3,00%.

e Vijerojatnost smrti po starosnoj dobi i spolu izvedena je iz Tablica smrtnosti za Hrvatsku za 2010.-2012.

godinu, koje je objavio Drzavni zavod za statistiku Republike Hrvatske. Pretpostavlja se da se zaposlenici

Drustva ubrajaju u prosje¢nu populaciju u pogledu smrtnosti i zdravstvenog statusa.

e Pretpostavlja se da godi$nje place nece rasti.

e Sada$nja vrijednost obveze izradunata je primjenom diskontne stope 2,8 % .

Izracun sada$nje vrijednosti obveze za jubilarne nagrade i otpremnine za umirovljenje na dan 31. prosinca 2016.

godine, izradio je ovlasteni aktuar.
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15. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Dobavljadi za obrtna sredstva

16. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema zaposlenima

Obveze poreze

Obveze za doprinose za zdravstvenu zastitu
Obveze za ostale primljene predujmove
Obveze za naknadu za obnovljive izvore

Obveze prema drzavi za solidarnu naknadu

Obracunati prihodi od prodaje elektriéne energije kuéanstvima

Ostale kratkoro¢ne obveze

Obraéunati prihod od prodaje elektri¢ne energije kuéanstvima

31. prosinca 2. studenog
2016. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

171 40.139

171 40.139

31. prosinca 2. studenog
2016. 2016.

u tisuéama u tisuéama
kuna kuna

913 -

12.376 -

139 -

87.809 91.871

- 21.570

14.210 13.403
14.471 17.313

198 432

130.116 144.589

Prihodi od prodaje elektritne energije priznaju se na temelju najbolje procjene isporu¢ene koligine energije. Stvarni

obracun isporu¢enih koli¢ina elektriéne energije kupcima kuéanstva obavlja se dva puta godisnje. Prihodi od

prodaje temelje se na ukupno proizvedenim i nabavljenim koli¢inama energije uz primjenu korekcije gubitaka

energije na distribucijskoj mrezi temeljem logaritamskog izraduna.

Ispravak prihoda od ku¢anstva dobiven je izraGunom logaritamske krivulje koristeéi gubitke u mrezi od 6,84% i na

dan 2. studenog 2016. godine iznosi17.313 tisuc¢a kuna. Navedeni postotak gubitaka na 31. prosinca 2016. godine

iznosio je 7,63% odnosno 14.471 tisucu kuna. Rezultat je smanjenje prihoda za 2.842 tisuée kuna.
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17.ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA
Na poslovanje i financijske rezultate Drustva znagajno utjeée njegov jedini &lan HEP d.d.

Troskovi s HEP d.d. nastaju temeljem obavljanja administrativnin usluga te za najam poslovnog prostora i
opreme.

Dugoro&ne obveze nastaju temeljem zakupa opreme.

Kratkoro¢na potrazivanja od HEP-a d.d. odnose se na nov&ana sredstva od naplate elektriéne energije, koja se
na dnevnoj bazi prebacuju na transakcijski radun HEP-a d.d.

KratkoroCne obveze prema povezanim drustvima se sastoje od obveza prema HEP-u d.d. za kupljenu elektri¢nu

energiju te obveze prema HEP ODS d.o.0. za fakturiranu mrezu distribucije i mrezu prijenosa, krajnjim kupcima.

31. prosinca 2. studenog

2016. 2016.
u tisu¢ama u tisuéama
kuna kuna
Dugoro¢ne obveze za imovinu u dugoro&nom najmu 1.211 286
Dugoroéne obveze prema HEP-u d.d 1.211 286
Tekuce dospije¢e dugoro¢nog duga (504) (84)
Dugoroéni dio 707 202
2016. godina
u tisuéama
kuna
Prihodi — povezana drustva

Prihod od elektri¢ne energije 389
Prihod od usiuga 46
435

Rashodi — povezana drustva
Tro$kovi nabave elektri¢ne energije od HEP-a d.d. 339.789
Administrativni troskovi HEP-a d.d. 1.041
Usluge 8.035
348.865
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17. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Kratkoro€na potrazivanja od povezanih drustava

Potrazivanja od HEP-a d.d. za nov¢ana sredstva doznadena
prema Ugovoru u medusobnim odnosima

PotraZivanja za isporu¢enu elektriénu energiju unutar HEP
GRUPE

Usluge

UKUPNO

Kratkoro€ne obveze prema povezanim dru$tvima

Za kupljenu elektriénu energiju od HEP-a d.d.
Obveze prema HEP ODS —u za naknada za mrezu
Obveze za usluge od HEP ODS-a

Za najam dugotrajne imovine

Za administrativne usluge

Za nabavke na nivou HEP-a d.d.

Ostalo

UKUPNO

Potrazivanja

31. prosinca 2. studenog

2016. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

485.161 161.716

424 1.176

58 -

485.643 162.892

Obveze

31.prosinca 2. studenog

2016. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

220.754 211.695

441.887 92.286
70.248

202 -

495 =

3.830 -

7.751 8.075

745.167 312.056
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17.  ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Drustva koja su u ve¢inskom vlasnistvu Drzave
INA - Industrija nafte d.d.

Narodne novine d.d.

Hrvatske Sume d.o.o.

Hrvatska radio televizija

Hrvatski operator trzi§ta energije

Ostali korisnici

UKUPNO

Trosak nabavki
2016.
u tisuéama
kuna
1.062
21
17
60
62.717
127

64.004
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17. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

I1znos potrazivanja

31. prosinca
2016.

u tisuéama kuna
Drustva koja su u vec¢inskom

vlasnistvu Drzave
Zdravstvene ustanove i

organizacije 213
INA-Industrija nafte d.d. 49
Hrvatske Zeljeznice d.o.o. 77
Osnovne i srednje $kole 726
Hrvatska posta d.d. 29
Ministarstvo unutarnjih poslova 79
Zakonodavna, izvréna i druga

tijela Republike Hrvatske 713
Sveudilista i veleucilista 22
Pravosudne ustanove 35
Ministarstvo obrane RH 31
Hrvatske Sume d.o.o. 21
Croatia osiguranje d.d. 7
Narodne novine d.d. 51
Jadrolinija d.d. 21
Ostali korisnici 255
UKUPNO 2.329

Iznos obveza

31. prosinca
2016.

u tisu¢éama
kuna

14

103

37



HEP ELEKTRA d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrS§enu 31. prosinca 2016.

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u moguénosti nastaviti sa neograni¢enim vijekom
poslovanja dok u isto vrijeme uvedava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala. Struktura
kapitala Drustva se sastoji od duga, novca i nov&anih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a koji se
sastoji od temeljnog kapitala i zadrzane dobiti.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na polugodi$njoj osnovi. Kao dio ovog prac¢enja, Uprava uzima u obzir
troSak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja. Koeficijent zaduzenosti na kraju
godine moze se prikazati kako slijedi:

31. prosinca 2. studenog

2016. 2016.

u tisuéama u tisuéama

kuna kuna

Dug 1.211 286
Novac i nov¢ani ekvivalenti (310) -
Neto dug 901 286
Kapital 97.423 84.692
Omijer neto duga i kapitala 0,92% 0,34%

Znacajne radunovodstvene politike

Detalji znagajnih raéunovodstvenih politika i usvojenih metoda, ukljuéujuéi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i tro$kovi priznati, u pogledu na svaku od kiasa financijske imovine,

financijskih obveza i vlasnickih instrumenata objavljeni su u biljesci 2 uz financijske izvjestaje.

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca 2. studenog

2016. 2016.
u tisuéama u tisuéama
kuna kuna
Financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja (uklju€ujuéi novac i novéane ekvivalente) 952.385 583.293
Financijske obveze
Amortizirani trosak 746.747 374.446
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u okviru Grupe Drustvu pruza podrsku poslovanju, koordinira pristup domaéem i medunarodnim
trzistima novca i kapitala, nadgleda i upravija financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva kroz
interne izvjestaje o riziku kojima se analizira izloZzenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici ukljuéuju tr2idni rizik
(ukljuuju¢i rizik valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik

kamatne stope na novéani tijek.

Trzisni rizik
Aktivnosti Drustva su primarno izloZzene financijskom riziku promjene te¢aja strane valute i kamatne stope (vidi

dolje). IzloZzenost trZiSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZenosti Drustva

trzisnom riziku ili na¢inu na koji se upravlja i mjeri rizik.

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo nema transakcija denominiranih u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izlozenosti promjenama

teCaja stranih valuta, stoga nije izlozeno valutnom riziku.

Analiza osjetljivosti kamatne stope

Analiza utjecaja promjene kamatne stope uradena je za samo za financijske instrumente s promjenjivom
kamatnom stopom, za koje je izlozena kamatnom riziku na kraju izvjestajnog razdoblja. Za promjenjive kamatne
stope analiza je napravijena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos obveza na kraju izvjestajnog razdoblja bio
nepodmiren Citavu godinu. Promjena stope od 50 baznih jedinica koristi se za potrebe internog izvjestavanja
Upravi o riziku kamatnih stopa i predstavija procjenu Uprave razumno moguéih promjena kamatnih stopa.

U slucaju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 50 baznih jedinica, a da su sve ostale varijable ostale
nepromijenjene:

* Dobit za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2016. bi se smanjila za iznos od 3.866 tisué¢a kuna (2015:
5.963 tisu¢a kuna), po osnovu izloZzenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavnom moze pripisati izloZzenosti
kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama; 15,52 % zaduZenosti po
promjenjivoj kamatnoj stopi (2015.: 21,33%)

* osjetljivost na kamatnu stopu se smanijila tijekom tekuceg razdoblja uglavnom zbog smanjenja udjela
referentne kamatne stope u varijabilnoj stopi.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje kreditnim rizikom
Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze §to ¢e rezultirati financijskim

gubitkom Drustva.

Drustvo nema znacajnu izloZenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili drustvu kupaca koji imaju sliéne

osobine. Drustvo definira kupce da imaju sli¢ne osobine ako su povezane osobe.

lzuzimajuci navedeno u dolje danoj tabeli, knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u financijskim
izvjestajima, umanjena za gubitke po osnovi umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izloZenost Drustva

kreditnom riziku bez uzimanja u obzir vrijednosti prikupljenih kotaterala.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izgradila odgovarajuéi okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoro¢nim i dugotrajnim potrebama za
upravljanje likvidno8¢u Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi i ostalim izvorima
financiranja, time $to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne novéane tijekove i usporeduje profile dospijeéa

financijske imovine i obveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivativnu financijsku imovinu.
Tabela je napravijena na osnovi nediskontiranih novéanih tijekova financijske imovine ukljuéujuéi i kamate na tu
imovinu koje ce biti zaradene osim na sredstvima koja Drustvo oéekuje da ¢e se nov¢&ani tijek pojaviti u drugom
razdoblju.

Dospijece nederivativne financijske imovine

Do 1 Od1do3 Od3mjeseca Od1do5 Preko5 Ukupno
mjeseca mjeseca do 1 godine godina godina
u tisu¢ama u tisuéama u tisuéama u tisu¢ama tisuc’:am: u tlsuc;unr:z
kuna kuna kuna kuna
kuna

31.12.2016. godine
Beskamatne 757.083 140.071 55.231 - - 952.385
Ukupno 757.083 140.071 55.231 - - 952.385
2. studenog 2016. godine
Beskamatne 312.513 226.888 43.892 - - 583.293
Ukupno 312.513 226.888 43.892 - - 583.293
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Slijede¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivatne financijske obveze.

Tabela je napravljena na osnovi nediskontiranih nov&anih tijekova financijskih obveza na osnovi najranijeg datuma

na koji se od Drustva moze traziti da plati.

Dospijece nederivativnih financijskih obveza

31.12.2016.
godine
Beskamatne

Ukupno

2. studenog 2016.
godina
Beskamatne

Ukupno

Do 1 mj. Od1do3 Od3mj. Od1do5 Preko 5 Ukupno
mj. do1g. g. godina

u tisuéama utisuéama utisuéama utisuéama utisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
433.558 312.104 378 707 746.747
433.558 312.104 378 707 746.747
273.859 92.310 8.075 202 374.446
273.859 92.310 8.075 202 374.446

Drustvo ocekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih novéanih tijekova i prilieva od dospjele

financijske imovine.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Metode procjene ili pretpostavke u odredivanju fer vrijednosti

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:
e Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza sa standardnim uvjetima i kojima se trguje na

aktivnim likvidnim trzistima odreduje se prema kotiranoj trzi$noj cijeni.

o Fer vrijednost ostale financijske imovine i financijskih obveza se odreduje sukladno generalno
prihva¢enim modelima odredivanja cijena na osnovu analize diskontiranog novéanog tijeka koritenjem

cijena iz postojecih trzisnih transakcija.

e Fer vrijednost derivativnih instrumenata se izraunava koristeéi izlistane cijene. Gdje takve cijene nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranih nov&anih tokova primjenom vazece krivulje prinosa za razdoblje

nederivativnih financijskih instrumenata.

Pokazatelji fer vrijednosti priznali u bilanci/izviedtaju o financijskom poloZaju

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstani
su u tri skupine u skladu sa MSF1 13:

1. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na
aktivnim trzi§tima za identi¢nu imovinu i identi¢ne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena
iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci koristeni
podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim tr2i§nim podacima (nedostupni ulazni podaci).

19. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvajila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 24. travnja 2017. godine.

Potpisao u ime Drustva dana 24. travnja 2017. godine:

Vel

Zvonko Stadnik,

Direktor
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