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Proizvodnja

Prodaja
toplinske en.

Ukupna prodaja
el. en. u RH
6.618 GWh

5.867 GWh 1.103 GWh

Maloprodaja Veleprodaja plina

817 GWh 3.746 Gwh

85% udio HEP grupe
na trzistu elektricne
energije u RH

Regionalna prisutnost —
udio od 12.5% na
Slovenskom trzistu el.
en. za poslovne
korisnike

Usporedba s 1H 2016. g.

3



Adj. EBITDA

HRK
2.807 mil.

Poslovni
prihodi
HRK

7.848 mil.

Neto dug

HRK
1.733 mil.

Neto profit

HRK
1.355 mil.

Poslovni
rashodi

HRK
5.996 mil.

Broj zaposlenika
1H 2017: 11.915

Novac Usporedba s 1H 2016. g.

HRK
3.213 mil.

Investicije Imovina

HRK
833 mil.

HRK
39.513 mil.



—
Trziste elektricne energije u RH!

GWh
12.000 .
10.000 m = 5% veca ukupna potraznja za
8.882 Hp i
o1 - elektrichom energijom u RH
. 882 as 877 u odnosu na prethodnu
odinu
1125 1103 1.239 g
6.000 .
4.000
B HEP prodaja u inozemstvu
HEP - potrebe prijenosne mreze
2.000 L e
Gubici u prijenosu i distribuciji
Prodaja - ostali
o B HEP - prodaja

1H 2015 1H 2016 1H 2017 ——Ukupna potraznja za el. en. u HR

" H E I linterni podaci HEP grupe 5
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—
Proizvodnja energije 1H 2017

Gwh L] S
7.000 = 32% manja proizvodnja elektri¢ne
- energije iz HE u odnosu na prethodnu
6.000 SR .
5 godinu
Uy
5.000 = 24% vela proizvodnja elektri¢ne
Toplane e T . . . -
R energije iz TE, dok je proizvodnja iz

4.000 & 2 o

B Nuklearna NEK-a veca za 3%
3.000 elektrana o . . . .

B Termoelektrane _ = 3% vefa proizvodnja toplinske

@ Hidroelektrane energije

2.000

B Hidroelektrane @ Termoelektrane
1.000 @ Nuklearna elektrana

1.342 1.258 1.291
0
1H 2015 1H 2016 1H 2017

Elektricna energija - instalirani kapaciteti u 1H

. . . . 1
2017 Proizvodnja elektri¢ne energije u 1H 2017

m HE

5.867 MWe

W NEK
mTE

linterni podaci HEP Grupe




Proizvodnja el. en.

GWh
4.500

4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

GWh
4.000

3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

Proizvodnja HE
v

3% 32%

1H 2015 1H 2016 1H 2017

HPP generation and Adj. EBITDA? correlation

2.807

2.391

1H 2014

1H 2015 1H 2016 1H 2017

lnterni podaci HEP Grupe

2”Adjusted EBITDA” se sastoji od operativne dobiti/(gubitka) i amortizacije za navedeno razdoblje te isklju€uje financijske prihode/ rashode i poreze

HRK mm
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Stanje akumulacija, GWH!
(1.1.2011-01.07.2017)
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I Proizvodnja HE

——Adj. EBITDA
2.073 MWe

=  LoSi hidroloski uvjeti - 32% manja

proizvodnja

1.1.16 |

1.1.16 |

1.IvV.16 |

1.VI.16 |

= Bez utjecaja na EBITDA

1.vill.16 |

1.X.16 |

1.X11.16 |

1.1.17 |

= 26 HE, ukupni instalirani kapacitet

1.v.17 |

1.VI.17 |



Proizvodnja el.en. iz termoelektrana

Proizvodnja TE?! . L N .
. TE po vrsti pogonskog goriva, instalirani kapaciteti!
2.500

A A

16%
2.000 ° 24%

H Loz ulje
1.500
Ugljen

1.000 1 Prirodni plin

500

1H 2015 1H 2016 1H 2017

Potrosnja goriva za rad TE?

3.500 3.303

* 8 TE, ukupni instalirani kapacitet u
1,899 MWe

3.000

2.500
H Lo? ulje * 24% veda proizvodnja
2.000
H Prirodni plin * Svatermoenergetska postrojenja

posjeduju okolisne dozvole

x103 tona

1.500 Ugljen

1.000 Ekstra lako loZ ulje

1H 2015 1H 2016 1H 2017
linterni podaci HEP grupe

2Ukupni instalirani kapaciteti, podaci na kraju 1H 2017. g. 9
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Prijenos | Distribucija

GWh
12.500

11.500
10.500
9.500
8.500
7.500

6.500

GWh
8.300

8.100
7.900
7.700
7.500
7.300
7.100
6.900
6.700
6.500

HHEP

11.404

1H 2015

7.845

1H 2015

Volumen prijenosat

11.277

1H 2016

11.020

1H 2017

Volumen distribucije?!

7.842

1H 2016

8.178

1H 2017

linterni podaci HEP grupe

GWh
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Gubici prijenosne mreze!

1H 2015

1H 2016

1H 2017

Gubici distribucijske mreze?

8,2%

1H 2015

1H 2016

8,1%

1H 2017

%
3,0%

2,5% I Gubiciu

2,0%

1,5%
1,0%
0,5%

0,0%

% od ukupno

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

mrezi

% od
ukupnog

volumena

I Gubici u mreZi

GWh

% od ukupnog

volumena
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C
Opskrba energijom

Potrosnja elektricne energije po opskrbljiva¢éima 1H 2017? .

GWh
9.000

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

HHEP

B HEP grupa

M Ostali

Prodaja elektricne energije po kategoriji kupaca, GW1H

321

RSYAS)

3.297

1H 2015

3.407

1H 2016

M Ostali - trzisni uvjeti

286 (Poduzetnistvo i
Kuéanstva)
B HEP zajamcena opskrba —
2.829 Poduzetnistvo

B HEP univerzalna usluga -
Kuéanstvo

3.502 HEP trzisni uvjeti

1H 2017

linterni podaci HEP grupe
2Podaci 1H 2017. g., izvor: www.hera.hr
3Podaci na kraju 2016. g

HEP grupa opskrbljuje 84% ukupne potrosene el. energije u RH

HEP Elektra — opskrbljiva¢ pod obvezom javne usluge (univerzalna usluga
i zajamcena opskrba), HEP Opskrba — opskrba kupaca po trziSnim
uvjetima

HEP Opskrba je najvedi trzisni opskrbljiva¢ u RH, medu 16 ostalih?

HEP Opskrba — 74% poslovnih korisnika u RH?

U 2016. godini HEP Opskrba povecala je prisutnost u regiji — trenutno
12,15% trzista poslovnih korisnika u Republici Sloveniji

Veleprodaja plina u RH? Maloprodaja plina u RH3

Z

Ostali
88%

Ostall ZEOF/’
53% 0

11
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|
Poslovni prihodr

BN 1412015 - S 17a HRK mil. = Prihod od prodaje elektricne energije povecao se za
HRK 224 mil. (4%), Sto je rezultat povecanja iz:
= Prihoda na stranim trzistima za HRK 24 mil.
Prihod od prodaje elektri¢ne energije . +224 u Prodaje proizvodaéa HEP-a u sustavu pOtiCaja
proizvodnje iz obnovljivih izvora energije za
HRK 160 mil.

|
N

Prihod od prodaje toplinske energije

= Povecanje cijene na veleprodajnom trzistu
elektriCne energije
= 0,4 % maniji prihod od prodaje toplinske energije zbog
1% manje prosjecne cijene i 0,4% vece potroSnje

Prihod od prodaje plina na veleprodajnom 24
tristu )

Prihod od prodaje plina kupcima opskrbe
plina

= Prihod od prodaje plina na veleprodajnom trziStu manji
je za 10% zbog smanjenja prodajne cijene

Ostali prihod iz poslovanja +532

= Prihodi od prodaje plina krajnjim kupcima manji su za
11% zbog smanjenja prodajne cijene — porast prodaje
za 9%

= QOstali poslovni prihodi povec¢ani su za 535 mil. .

' Nerevidirani konsolidirani financijski rezultati za 1H 2017. godine., dostupno na www.hep.hr 13
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Financijski rezultat — 1H 2017. g.

HRK mil.
9.000

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000
0

Poslovni prihodi i rashodi?

A A

1% -4% 9%

11%

7.848
7.141 7.174
5.630 5421 5.997

1H 2015 1H 2016

1H 2017

B Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Ukupni prihodi poslovanja 1H 2016 vs 1H 2017*

1H 2017

B Prihod od prodaje el. en.

@ Prihod od prodaje toplinske
en.

OPrihod od prodaje plina na
veleprodajnom trzistu

@ Prihod od prodaje plina
kupcima opskrbe plina

O Ostali prihod iz poslovanja

Adj. Ebitda 1H 20152

Ukupni poslovni prihodi

TroSak nabave el. en.

Trosak goriva

Nabavna vrijednost prodanog plina
Troskovi osoblja

Ostali rashodi iz poslovanja®
Amortizacija

Adj. Ebitda 1H 20162

Ukupni poslovni prihodi

Trosak nabave el. en.

Trosak goriva

Nabavna vrijednost prodanog plina
Troskovi osoblja

Ostali rashodi iz poslovanja®
Amortizacija

Adj. Ebitda 1H 20172

T 243
I 30
+197 N
211
-103 10
-18 |
76 W
38 1
N 37
I 673
+250
+244 I
-45 W
+31 1
+96 1l
| YY)
I 2307

HRK mil.

Ukupni trSkovi poslovanja 1H 2016 vs 1H 20171

20%
22%

17%
16%

"Nerevidirani konsolidirani financijski rezultati za 1H 2017. godine., dostupno na www.hep.hr
2”Adjusted EBITDA” se sastoji od operativne dobiti/(gubitka) i amortizacije za navedeno razdoblje te iskljucuje financijske prihode/ rashode i poreze
SUkljucuje troSak amortizacije

1H 2016

12%

10%

1H 2017

W TroSak nabave el. en.

M TroSak goriva
Nabavna vrijednost
prodanog plina

Troskovi osoblja

M TroSak amortizacija
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Pregled novcanog tijeka’

Novac i novcani ekvivalenti na kraju 2015 g. _ 2.493 HRK mil. .
»  Snazna likvidnost
Neto novac iz poslovnih aktivnosti _ +1.580 .
=  Dostupno HRK 1,4 mird. iz
Neto novac iz investicijskih aktivnosti -806 _ kreditnih okvira kod

Hrvatskih banaka

Neto novac iz financijskih aktivnosti -148 . L] |5p|ata dividende — HRK

794.3 mil.

Novac na kraju 1H 2016 3.119

Nastavak ulaganja u

=  BE-TO Osijek
Neto novac iz investicijskih aktivnosti -1.720 _

. BE-TO Sisak

Neto novac iz financijskih aktivnosti -787 _ - Block A KKE EL-TO

Zagreb

Novac i novcani ekvivalenti na kraju 2016 g. 3.019

=  Modernizacijai

Neto novac iz poslovnih aktivnosti _ +1.282 revitalizacija

distribucijske i
Neto novac iz investicijskih aktivnosti -860 _ toplinske mreze

e : =  Pametna brojila
Neto novac iz financijskih aktivnosti -226

INerevidirani konsolidirani financijski rezultati za 1H 2017. godine., dostupno na www.hep.hr 15
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HEP Grupa - Zaduzenost

HRK mil.
5.000

4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

Neto dug/Adj. EBITDA! Omjer

2,X
1,8x Neto dug
1,8x
1,6x
1,4x . Adj.
EBITDA?
1,2x
1,x Neto
EBITDA
0,6x
0,4x
0,2x
0,x
1H 2015 1H 2016 1H 2017
o .. Datum izdavanja "
Rejting agencija J Rejting

rejtinga

Standard & Poor's

21. prosinca 2016.

BB/Stable — SACP bb

Moody's

14. ozujka 2017.

Ba2/Stable outlook

HHEP

1Nerevidirani konsolidirani financijski rezultati za 1H 2017. godine., dostupno na www.hep.hr

HRK mil.

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

536

113

2017

Prikaz dospijeca duga?

3.640
Obveznice
m Krediti
409 118 41 38 38 38
[
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nepostojanje kratkoro¢nog duga od 2014. g.
Iskusni izdavatelj na domaéem i
medunarodnom trZistu kapitala (prva
transakcija upravljanja dugom prijevremenim
otkupom u RH u 2015.g.)

2 od 3 obveznice dospijevaju u 2017.
(Preostali iznos: HRK 93,03 mil., EUR 65,3
mil.)

2”Adjusted EBITDA” se sastoji od operativne dobiti/(gubitka) i amortizacije za navedeno razdoblje te iskljucuje financijske prihode/ rashode i poreze 16 .
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Q&A

Kontakti za institucionalne investitore i financijske analiticare — ir@hep.hr

Tomislav Rosandié Alina Kosek lvana Suci¢ Funko Ivan Dodig
Clan Uprave i CFO Direktorice sektora za Rukovoditeljica odnosa s Odnosi s
financije i riznicu investitorima investitorima

+3851 617 04 48
tomislav.rosandic@hep.hr +385 1 632 22 07 +385 163222 31 +3851 6322798
alina.kosek@hep.hr ivana.sucicfunko@hep.hr ivan.dodig@hep.hr
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_I . . .
|zjava 0 odricanju odgovornosti

Ova prezentacija sadrzi informacije koje se odnose na HEP grupu ("HEP"), te se ne smije koristiti kao jedini izvor podataka, takoder ova prezentacije se ne smije
redistribuirati, reproducirati, objavljivati , prenositi drugim osobama ili upotrebljavati u bilo koju drugu svrhu bilo u cijelosti ili po dijelovima. Pristupanjem ovom dokumentu
prihvacate ograni¢enja navedena u ovom dokumentu, kao i sva ograni¢enja koja su navedena na web stranici HEP-a na kojem je ova prezentacija dostupna.

Ovaj dokument se prikazuje isklju€ivo u informativne svrhe. Ne bi smio biti tretiran kao davanje investicijskih savjeta, niti je namijenjeno pruzanju osnove za svaku
evaluaciju vrijednosnih papira i ne smije se smatrati preporukom da bilo koja osoba treba kupiti vrijednosne papire.

Ova prezentacija moze sadrzavati izjave koje se odnose na buduénost, temeljene na trenuta¢nim pretpostavkama i prognozama HEP-ovog menadzmenta i drugim
informacijama koje su trenuta¢no dostupne HEP-u. Razli€iti poznati i nepoznati rizici, neizvjesnosti i drugi €imbenici mogu dovesti do znac€ajnih razlika izmedu stvarnih i
buducih rezultata, financijske situacije, razvoja ili rezultata tvrtke i procjena danih ovdje. HEP ne namjerava, i ne preuzima nikakvu obavezu, azurirati takve izjave ili ih
uskladiti s budu¢im dogadajima ili razvojem.

Ni HEP, niti bilo koji drugi ovlasteni partneri HEP-a nema obvezu pruziti primatelju (Citatelju) pristup dodatnim informacijama, kao ni aZuriranu verziju ove prezentacije ili
ispravak neto¢nih podataka.

Odredeni broj¢ani podaci, financijski podaci i trziSni podaci (uklju€ujuci postotke) u ovoj prezentaciji zaokruzeni su prema utvrdenim trziSnim standardima. Kao rezultat toga
ukupni iznosi (ukupni zbrojevi ili privremeni iznosi ili razlike ili ako se brojevi stavljaju u odnos) u ovoj prezentaciji mozda ne odgovaraju, u svim slu¢ajevima,ne zaokruzenim
iznosima koji se pojavljuju u konsolidiranim financijskim izvjeS¢éima.

Nadalje, u tablicama i grafikonima, ove zaokruzene brojke mozda se ne zbrajaju to€¢no s ukupnim zbrojevima sadrzanim u odgovarajuc¢im tablicama i grafikonima.

HHEP .



