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I
Kljucni dogadaiji =

Moody’s potvrdio
dugoroéni kreditni
rejting HEP-a (Ba2)- Dovrsetak izgradnje 2
povecéani izgled kogeneracijske elektrane
kretanja ocjene Odluka o isplati Proveden program na Sumsku biomasu Ukupno HRK 980 mil. za
rejtinga s negativnih dividende za 2016. restrukturiranja HEP (BE-TO Osijek i BE-TO  otplatu duga po kreditima i
na stabilne godinu- HRK 794,3 mil. ODS-a Sisak) obveznicama

l l l l l

OZzujak 2017. Lipanj 2017. 2017. Kraj 2017. 2017.

W

Travanj 2017. Studeni 2017. Prosinac 2017. Kraj 2017.

T T T T T

Nastavak obavljanja Standard & Poor’s potvrdio Potpisan Kolektivni Imenovanje novih Stabilan trzisni udio od
djelatnosti ocjenu kreditnog rejtinga ugovor- na snhazi do 31. ¢lanova Uprave i 85% u Hrvatskoj-
veleprodaje plina (BB/stable) prosinca 2019. Nadzornog odbora daljnja regionalna

ekspanzija u susjednim

zemljama- 12,5% trzisni

udio u prodaji poslovnih
kupaca u Sloveniji
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Poslovni
rashodi

éinjen ice Poslovni

prinodi

HRK HRK
14.969 mil. 12.674 mil. Broj zaposlenika
2017:11.894
2016: 11.832
Adj EBITDA Neto profit Novac Usporedba s 2016. g.

HRK
1.300 mil.

HRK
4.231 mil.

HRK
2.017 mil.

Imovina

HRK
38.852 mil.

Neto dug

HRK
2.253 mil.

Investicije

HRK
2.432 mil.




Proizvodnja
el. en.

Prodaja
toplinske en.

Ukupna prodaja
el. en. u RH

85% udio HEP

B 1 awh grupe na tr gi
13.665 GWh - 1.914 GWh el ektrilne
RH

Regionalna prisutnost

i udio od 12.5% na

Sl ovenskom |
en. za poslovne
korisnike

Usporedba s 2016. g

Veleprodaja
plina
6.200 Gwh

Maloprodaja
plina
1.414 GWh
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Poslovni prihodr

Paoslovni prihod FY 2016

A Prihod od prodaje elektrilne
-14400 HRKCmil HRK662mil. (6%) , gto je rezultat po
' A Prihoda od prodaje u Republici Hrvatskoj za HRK

366 mil.
Prihod od prodaje elektr_+569 A Prodaj e pr oi-azwsostaa paicajhl E P

Prihod od prodaje toplinske energije

Prihod od prodaje plina na veleprodajnom
trgigtu

Prihod od prodaje plina kupcima opskrbe

plina

Ostali prihod iz poslovanja

Poslovni prihod FY 2017

HHEP

proizvodnje iz obnovljivih izvora energije za
_16| ~ HRK 162 mil.
A Prihoda na stranileémilr gi gt i1

139 . A 2,3% maniji prihod od prodaje toplinske energije zbog
1% manj e potrognj e

_25| A Prihod od prodaje plina na ve
je za 12,6% zbog smanjenja prodajne cijene za 1,7%

. +87 A Prihodi od prodaje plina krajnjim kupcima manji su za
7,6% zbog smanjenja prodajne cijene i porast prodaje

0,
A Ostali poslovni p5i%odi -ei

’ Revidirani konsolidirani financijski rezultati za 2017. godinu., dostupno na www.hep.hr 7
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Financijski rezultat — 2017. g. =

Adj . Ebi (SR 4821 HRK mil.

HRKmil. Poslovni prihodi i rashodi Ukupni poslovni prihodi -169 IH
16.000 v A TroSak nabave e25HEnN.
14.000 -1%1% 4% 9% Trosak gor i v-251 Il
' Nabavna vrijednost prloedlRnog ...
12.000 m Poslovni prihodi TrosSkovi osobl j a-19]
. Ostali rashodi iz 35EIEEY anj a?’
10.000 Poslovni rashod Amortizacija 45 1
£.000 14.569 14.400 14.969 Adj . Ebi timiEEESE-4.503
6.000 ' ' 12.674 Ukupni poslovni prihodi I 569
' LR 11677 Trosdak nabave e638 EEE
4.000 Tr osSak g o355 Il
2000 Nabavna vrijednedsctll prodanog...
’ TrosSkovi os420dl | a
0 Ost al i rashodi 70 posl ovanj as
FY 2015 FY 2016 FY 2017 Amortizacija B 156
Adj . Ebi tiEEEEE 423
Ukupni prihodi poslovanja 201¥s 2016 Ukupnit N (pbslogahja2017vs 2016

mTroSak nabave
m Prihod od prodaje el. en.

mTroSak goriva
m Prihod od prodaje toplinske

en. ONabavna vrijednost prodanog
O Prihod od prodaje plina na plina
veleprodajnon OTr oSkovi osob

@ Prihod od prodaje plina

kupcima opskrbe plina ETrosak amorti

O Ostali prihod iz poslovanja

O Ostali rashod iz poslovanja

'Revidirani konsolidirani financijski rezultati za 2017. godinu., dostupno na www.hep.hr
20Adjusted EBITDAOS e s ast oj i od operativne dobiti/ (gubitka) i amortizacioje®m za n8ved ra

S Ukl juluje trogak amortizaciije
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Pregled novcanog tijeka’

_ HRK mil.
Novac i novceéani eKV|vaI_®.49$etku 2016 godine

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Neto novac iz investicijskih aktivnosti -2.537 _
Neto novac iz financijskih aktivnosti -935 -
Novac na kraju 20_t3.b]19 2017
Neto novac iz investicijskih aktivnosti -2.387 _
Neto novac iz financijskih aktivnosti -1.775 -
Novac i novcani ekviv_.@&?kraju 2017 godine

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

1Revidirani konsolidirani financijski rezultati za 2017. godinu., dostupno na www.hep.hr

> >

Snagna | i kvi

Dostupno HRK 1,4 mird.
iz kreditnih okvira kod
Hrvatskih banaka

Isplata dividende T HRK
794 mil.

2 od3 obvgznice
ot pl al26l7 eHRK
590,1 mil.

d
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HEP Grupa - Zaduzenost

HRKmil. Neto dugi Neto dug/ Adj. EBITDA
6.000 0,8x
0,7x Neto dug
5.000 0,7x
0,5 0.6X o A,
4.000 0.5x EBI TC
3.000 0,4x ——Neto
dug/Adi.
2.000 4.231 0,3x EBITDA
3.147 0,2x
2.253
1.000 0.1x
0] 0,x
FY 2015 FY 2016 FY 2017
Struktura duga u 201Y7
84% 90%
Obveznice mKrediti FIX mVAR

HHEP

HRKmil.
4.000

3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

408
2018

'Revidirani konsolidirani financijski rezultati za 2017. godinu., dostupno na www.hep.hr
20Adjusted EBITDAOSe sastoji od operativne dobiti/(gubitka) i amortizacije za navedeno razdoblie t e

t NA1FT R2BLIAZ2SO6LF F
Obveznice
m Krediti
3.596
117
— 40 37 37 37
2019 2020 2021 2022 2023

i skl j ul wihede/frashoden porege s k e 10 .

ANepostojanje
2014. g.

Al skusni izdavatelj n
melunarodnom t rpiyd gt u
transakcija upravljanja dugom
prijevremenim otkupom u RH u 2015.9.)

A Cjelokupni dug u eurima

krat kor
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Kreditni rejting

Datum
Rejting agencija  izdavanja Rejting AKreditni rejting grupe izjednalen s
rejtinga Hrvatske
. AU og@)lkgMoodyéspotvrdio dugorol ni r
Stan?Iard & i ca BB/Stable i SACP bb HEP-aBa2t e povelao izglede kretanja na
Poor's 2016. )
A Tijekom 2017. g. S&P je potvrdio samostalnu ocjenu
kreditnog rejtinga HEP-a bb, kao i ukupnu ocjenu HEP-
ovog kreditnog rejtinga BB
Moody's 14. o0@guj Ba2/Stable outlook
Kretanje ocjene rejtinga
BBB
BBB- / \ o N
\ . Bal
BB+ ~
\ \ N Ba2 stable outlook
\AB\ /
BB- BB stable outlook
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

HHEP

—— Moody's HEP —— Standard & Poor's HEP = - Standard & Poor's Republika Hrvatska
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—
Proizvodnja energije u 2017

14.000
- ,?
12.000 ES\ _d ® -
10.000 \J} 0
8.000 :
Hidroelektrane
6.000 Toplane Termoelektrane
m Nuklearna elektrana Nuklearna elektrana
4.000
m Termoelektrane
2.000 m Hidroelektrane
2.320 2.306 2.302
0
FY 2015 FY 2016 FY 2017
9 f S1 G N 6 yirstaliGyi KaphEtati2i 2017 t NPAT g2Ry2l SEBHNRAEYS

A 18% manja proizvod
energije iz HE u odnosu na
prethodnu godinu

mHE A 11% vela proizvodn
mNEK energije iz TE, dok je proizvodnja
mTE iz NEK-a v ad 18%

A Proizvodnja toplinske energije na

razini prethodne godine

linterni podaci HEP Grupe
13



Proizvodnja el. en.

GWh
7.000

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

GWh
9.000

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

Proizvodnja HE
8% -18%
5.500
emmmDeset 09

5.673 6.138 prosijek

5.004 proizvodnje HE
FY 2015 FY 2016 FY 2017

HPPgeneration andAd;. EBITDAcorrelation
4.177 i 2821 4.503
‘ : 4.231
2.2
2.182 L1707 1944

6.070 4.357 5.277 6.767 8.309 4.577 4.773 8.054 8.356 5.673 6.138 5.004

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Proizvodnja HE (GWh)
e Adj. EBITDA

lnterni podaci HEP Grupe

20Adjusted EBITDA0sS e sastoji od

operativne

1Z hidroelektrana

Stanje akumulacijaGWh
(1.1.201431.12.2017)

GWh
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200
0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1rrr1rrr1r1r 1 1r11
vvvv%%%%b‘o‘o‘o‘o’\’\’\’\
YAV Y Y Y RO RN » W'
M QAT R TN \\+ e \\~\~
\,,\)\}r\,\,,\/\,\/ -\,\,,\/\, \,
HRKmil.
6.000
5.000
4.000
3.000 .
2.000 A 26 HE, ukupni instalirani
1000 kapacitet u 2017. g. 2.077 MWe
A Stabilni hi dr o lvetd k 18%
0 manja proizvodnja
A 40% ukupne proizvedene
e | e k tendrgijeru®017. iz HE
dobiti/ (gubitka) apnhodefrastoded pojeze  z a rlé'vedeno

r

a



Proizvodnja el.en. iz termoelektrana

GWh
4.500

4.000

Proizvodnja TE

A A
15% 11% 4.044
2288 3.642 i
. 24%
3.157 .
2.500 Udlen
2000 Prirodni plin
1.500 Drvna s
1.000 70%
500
0

FY 2015 FY 2016 FY 2017
t 2N Oy 2l A2 NRSE T+ NIFF
5.000 4.692
mLog ulje
4.000 3.864 g J
Prirodni plin (GWh)
3.000 Ugljen (000 tona)
2.000 1.893 Drvna sj e
tona)
970
1.000 S 526
48 39 24 17
FY 2015 FY 2016 FY 2017

HHEP

linterni podaci HEP grupe
2Ukupni instalirani kapaciteti, podaci na kraju 2017. g.

TE po vrstpogonskog gorivainstalirani kapacitet?

1% 5

mLog ulj

A 9 TE, ukupni instalirani kapacitet u
2016. g. 927 MWe

A Tilekom 2017.g. BE-TO Sisak i
BE-TO Osijek z a p o | sul testni
period

15



MAGYARORSZAG

Prijenosni sustav

Ddzo A OA LINAESYy23yS YNBOS

%
GWh
600 2,3% 2,5%

2,0% 0 mmm Gubici u

mr ezi
400
1,5% <E(
300 —% od - : \ = BOSNA | HERCEGOVINA
ukupnog s SRR .
207 449 1,0%  volumena TS\
200
100 0,5%
0 0,0%
FY 2015 FY 2016 FY 2017 g
- J fa
)%
Volumen prijenosa
GWh
23.000 22.827
22.362
22.500 22 098 .
22.000 A i i i
A Certificirani model neovisnog operatora
21.500 prijenosa (ITO model)
21.000 A HOPS-suvl asni gt vosau CI
20.500 HROTE-om
20.000
19.500
FY 2015 FY 2016 FY 2017

linterni podaci HEP grupe 16



Distribucija

Ddzo A OA RA&0GNRO6dzOA2a1S Y

GWh % od ukupno .
1.300 6% 8%
1.200 % m—cublcl A Jedini distributer e | e k t enérdijenra
LRy 6% t r ¢ i gritodni monopol
1.000 5% % od ukupnoc } . o o
o 4% volumena A HEP ODS nastavlja obavljati mjerenja i
_ 2% naplatu pot r ogdj @ a vbejig ie
200 - ostale terenske aktivnosti
600 1% A Pot r okgjigd HEP ODS opskrbljivao
500 0% e |l e k t randrgijomnprelaze u HEP
FY 2015 FY 2016 FY 2017 Elektru pod istim uvjetima
A U 2017. godini nastavleno je
Volumen distribucijé restrukturiranje T ol ek sejzunal aj ne
GWh . . . . -
17.000 16.695 ug t_wq?@eratlvnlm_t rog !(_(D holjam a
organizacija u n aj v etrtla junutar
16.500 16.075 16.160 HEP Grupe
16.000
15.500 .
15.000
14.500
14.000
FY 2015 FY 2016 FY 2017

linterni podaci HEP grupe
2Na kraju 2017. g. 17




Opskrba elektricnom energijom

t 20 NRPOy2l StS{TUNRG6YS SySNHA.

. AHEP grupa opskrbljuje 85% ukupne pot
A HEPElektrai ops kr bl ji val pod obvezom javne
(univerzalna usl ug &HEPOpskrpbad m| ena opsk
opskrba kupacugetmpao tr gi gni m

m HEP grupa AHEP Opskrba je najveli trgigné opskr

A HEP Opskrba i 74% poslovnih korisnika u RH?2

m Ostali A U 2017. godini HEP Opskrba nastavila je prisutnost u regiji te
zadrgala 12,5% trgigta poslovnih kor
owh t NBRIE2F St S (ikstgoriji BipaBayGB/NA A 2 S .
18.000 hLJa{ Nb Il }HED grypa ui2o17. g.
16.000 (ukupna prodaja GWH)
2384 mOstali - trz
14:000 (Poduzetni st 3%
12.000 Kuédanstva)
EHEP zaj amcen
10.000 5.599 Poduzetni sty m Regulirani uvjet-
univerzalna opskrba
8.000 B HEP univerzalna usluga - o p
6000 Kuéanstvo BTr zi Sni uyv
(kucdanstvae
4.000 6.832 7100 7.429 HEP tr zi S$ni
2 000 (kucanstva i
i poduzetni sty

FY 2015 FY 2016 FY 2017

0
linterni podaci HEP grupe
2Podaci na kraju 2017. g., izvor: www.hera.hr 18




Trziste elektriche energije u RH’

GWh
25.000 .
A U2017.g. - 4% veéa ukupna
20.000 potraznja za elektricnom energijom u
el 17.597 e o0 18.198 RH u odnosu na prethodnu godinu
L 68a 1.765 A 3.5% velia prodaja ele
1.802 68 HEP grupe u odnosu na 2016.
15.000
2.384 2.349 2.482
10.000
mmm HEP prodaja u inozemstvu
5.000 HEP - potrebe pr
Gubici u prijenosu i distribuciji
Prodaja - ostali
0 mmm HEP - prodaja

FY 2015 FY 2016 FY 2017 —Ukupna potraznja

lIinterni podaci HEP grupe
" H E I 19




.
Plin

Udio segmenta u ukupnim prihodima grupe

A HEP Opskrba plinom - jedini m HEP grupa

dobavl j al plina po reg
uvjetima za opskrbljiwv
kategoriji javne usluge do 1. kolovoza

2018.

A Osigurava sigurnu i pouzdanu
opskrbu plinom u Hrvatskoj 1
prugatelj wusluge

A50%ukupno isporulenog
Hrvatskoj od strane HEP grupe

A60%kapaciteta podzemnog
plina je dodijeljeno HEP-u na
korigtenje do 1.

m Plin

uravnotegenja
ol | MaalopradajapllnauRH

s k|

travnj

Ostali

87,3%

lInterni podaci HEP Grupe
2Energetska bilanca,
Swww.hera.hr

HHEP

“podaci na kraju 2017. god.

Mi ni starstvo zagtite okoliga i energeti ke

Veleprodaja plina u RH

Ostali;

50,3%

APlinsko trgigte Iib
za sve korisnike
A HEPPlinidrugi najvefi

(od540ps kr by)gyRHpa | a
volumenu prodanog plina krajnjim
potrogal i ma

A HEPPlinidrugi naj vé(od
35 distributera®) u RH

ACijene plina na trg
opskrbljival:il dok ¢
korisnike (javna us

Republike Hrvatske




C
Toplinska energija

Udio segmentau ukupnim prihodimagrupe A Naj vel Pdisoilltera 1

toplinske energije s cca. 126.000

4% korisnika,o p s k r b81%ad u | i
ukupnog broja korisnika toplinske
energije u RH

A Namjera stvaranja toplinarstva
ekonomski isplativim

m HEP grupa

m Toplinarstvo

Prodaja toplinske energije (MWyu RH

100% 92% 91% 91% mHEP
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Ostali

’ HEP-ova toplinska postrojenja

Ostala toplinska postrojenja

8% 9% 9%

FY 2014 FY 2015 FY 2016

interni podaci HEP grupe, podaci na kraju 2016. god. : !\
2www.hera.hr
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Ostale aktivnosti

A HEP ESCO: osnovan2003.godi ne, za projekte energetske ulinkovitost:i
A Glavna djelatnost: razvijanje, provedba i financiranje projekatae ner get ske ul i nkovitost:i
A Vi g e90 maderniziranih objekata:
AVi ge6Deder get s ki prajekatarfgkijanje,iosvjetlenje, toplinske fasadeu g k o | ,wma i, boiniceana i
poslovnim zgradama)
AEnerget s ki jawna rasujetaoud0 gradova
A Vi g e25engrgetskih certifikata

A 12 solarnih i fotonaponskih projekata
A KCross-sellingdi HEP Opskrba
AHEP-Trgovina obavlja:slijedelie djelatnost:i

AKupoprodaja elektrilne energiije | zakup prekograni

A Kupoprodaja plina i zakup kapaciteta transportnog sustava
A OptimiranjeradaHEP-ovi h el ektrana u cilju osiguranzaa pot P%aBSWi h k6’&7l4i | i8ﬁ:'%8 e |9é’>4!-(0t

| VONTeR YIPVRTIR G, § 1y
2015 2016 2017

HEP-ove kupce po najpovoljnijim uvjetima Slovenija 116 435 1,262
A Trgovanje emisijskim jedinicama i zelenim certifikatima Srbija 139 111 106
ASkl apanje ugovora o otkupu elektridrupe energije SBHproizvolml| inpag i zvan
A Trgovanije (spot i futures) na burzama (BSP Southpool, HUPX, EPEX, EEX, CROPEX, SEEPEX, Kosovo 96 29 60

CEGH), bilateralno i putem brokerskih platformi (TFS, Spectron)

HHEP - 22
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I
Kapitalna ulaganja u 2017

HRK mil.
3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

HHEP

128

FY 2015

163

FY 2016

195

FY 2017

= Plin

Toplinarstvo
Ostalo
BPrijenosn:
BEl ektri Cnc¢

mDi stribuci

A Ukupno realizirane investicije u 2017. g. HRK
2.431,9 mil.:

AZavr get ak i-TOgisakdBE{T@ Osek,
probni rad tijekom 2017. godine

A Ulaganja u modernizaciju i revitalizaciju
di stribucijske mrege

AOstala ulaganja u revita

AProsjelan godignji iznos
2,0-2,5milrd.

ANastavak ulaganja u Apam
A KKE EL-TO Zagreb- Rekonstrukcija Blok A,

prekvalifikacijski postupak za realizaciju ugovora
Akl j ul eng. BPG Romtiact)(
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Q&A

Kontakti za institucionalne investitore i financijske analiticare — ir@hep.hr

Marko Cosié Alina Kosek Ivana Suci¢ Funko Ivan Dodig

Ll an UKF@Qve i Direktorice Sektora za RukovoditeljicaSS$Slugbme zaa odpros
financije i riznicu odnose s investitorima investitorima

+385 1 632 28 31 +385 1 632 22 07 +385 1632 22 31 +385 1 632 27 98

marko.cosic@hep.hr alina.kosek@hep.hr ivana.sucicfunko@hep.hr ivan.dodig@hep.hr

26



_I . . .
|zjava 0 odricanju odgovornosti

Ovaprezentacija sadrgi i nf or ma c HEP®, telserje smije keristii Hao jedineizvor podathkEaPt agkr oulpeur (o'va pr&ment aci j e se
redistribuirati, reproducirati, objavljivati , prenositi drugim osobama ili upotrebljavati u bilo koju drugu svrhu bilo u cijelosti ili po dijelovima. Pristupanjem ovom dokumentu

prihval ate ogr anovbnmedokureentnkmedenava ogranil enja koj a -8npakoemjeoovh@rezantaijadosiwma. st r ani ci HEF
Ovaj dokument se prikazuje iskljulivo u i ninwstijskihsavetaen istvir hjee. nNeemibjie nsjnmeinoo bpirtu g atnrjeut ior
evaluaciju vrijednosnih papira i ne smije se smatrati preporukom da bilo koja osoba treba kupiti vrijednosne papire.

Ova prezentacija moge s adnabauvdautiin @ sutg|ajveen & orj @& tsree multnalsrei m p r eotvpoogs tnaevnkaadnjamei n tpar oi g ndor zuag
i nformacijama koje su -u.r eRazlail Innepomhatisidiciipentez VHJEEPS n o s t i i drugi | i mbeni ci mogu dovest.

b u d urezultata, financijske situacije, razvoja ili rezultata tvrtke i procjena danih ovdje. HEP ne namjerava, i ne preuzima nikakvu obavezu,a gur i rati takve i zj a
uskladiti s budulim dogalLajima il: razvojem.

NiHEP,ni t i bilo koji druginemaagbeezupprudgieti pd&mmanfenacijana(klaiot anti e lajgw)r i prainsut wper zi j u o0V
i spravak netolnih podat aka.

Odr e lbe mij podaniif i nanci jski podaci i trgigni podaci (ukljulujuli post odima&jorezultaitogaj pr ez
ukupni iznosi (ukupni zbrojevi ili privremeni iznosi ili razlike ili ako se brojevi stavljaju u odnos) u ovoj prezentaciji mog d iae odgovaraju,usvims | u| aj examlr mg@eni m

iznosima koji se pojavlijuju u konsolidiranim financijskim izvjeglima.

Nadalje, u tablicama i grafikonima,ove zaokrugene brojke mogda se ne zbrajaju tolno s ukupnim zbrojev

HHEP .



