" HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA

HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA d.d., ZAGREB

Nekonsolidirani financijski izvjestaji
na dan 31. prosinca 2010. godine

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora



Sadrzaj

Odgovornost za nekonsolidirane financijske izvjestaje

IzvjeStaj neovisnog revizora

Nekonsolidirani racun dobiti i gubitka —-HEP d.d.

Nekonsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti —-HEP d.d.

Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju —HEP d.d.

Nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama glavnice —HEP d.d.

Nekonsolidirani izvjesStaj o nov€anim tokovima —HEP d.d.

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje —HEP d.d.

Stranica

7-8

10 -11

12 - 86

Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb



Odgovornost za nekonsolidirane financijske izvjesStaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da nekonsolidirani financijski
izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Hrvatska elektroprivreda d.d. ("Drustvo”) za to
razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oCekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja pri
izradi nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vazeci raunovodstveni standardi, a svako materijalno zna€ajno odstupanje obznani i
objasni u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima; te

= da se nekonsolidirani financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje ¢ée u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢noS¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njegovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o
raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine DrusStva, pa stoga i za poduzimanje razumnih
mijera da bi se sprijeCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisao za i u ime Uprave:

Leo Begovi¢

Predsjednik Uprave

Hrvatska elektroprivreda d.d.
Ulica grada Vukovara 37
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

25. svibnja 2011. godina
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Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasniku drustva Hrvatska elektroprivreda d.d.:

Obavili smo reviziju priloZzenih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Hrvatska elektroprivreda
d.d. (u nastavku: "Drustvo") koji se sastoje od nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2010. godine, nekonsolidiranog racuna dobitaka i gubitaka, nekonsolidiranog izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidiranog izvjestaja o promjenama na glavnici i nekonsolidiranog izvjestaja o
nov¢anim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih ra¢unovodstvenih politika i

biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za nekonsolidirane financijske izvjestaje

Odgovornost za sastavljanje 1 objektivan prikaz nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja te unutarnje kontrole koje uprava drzi neophodnima
za sastavljanje nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja bez materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu

uslijed prijevare ili pogreske snosi uprava.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima na temelju
naSe revizije. Osim kao §to je navedeno dolje u odjeljku a), reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skladu s etickim pravilima te da reviziju
planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da nekonsolidirani financijski izvje$taji ne

sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljucuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora,
ukljuéujuéi i1 procjenu rizika materijalno znafajnog pogreSnog prikaza nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne
kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno prezentiranje nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje
o ucinkovitosti internih kontrola. Revizija takoder ukljucuje i ocjenjivanje primjerenosti racunovodstvenih
politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza nekonsolidiranih financijskih

izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje

naSeg misljenja.



IzvjesStaj neovisnog revizora (nastavak)

Znacajke koje utjecu na revizorsko misljenje

a) Predujam Hrvatskim autocestama d.o.o.

Kao S$to je opisano u biljeSci 12, Drustvo je u prosincu 2006. godine isplatilo predujam Hrvatskim
autocestama d.0.0. u iznosu od 300 milijuna kuna u svrhu preuzimanja elektroenergetskih objekata na
hrvatskim autocestama u roku od dvije godine od dana isplate predujma. Navedeni objekti do dana izdavanja
ovih izvjestaja nisu preneseni u pravno vlasnistvo DrusStva. Drustvo u gospodarskom smislu raspolaze
navedenim elektroenergetskim objektima, upotrebljava navedenu imovinu u ekonomske svrhe za koju je
namijenjena 1 isporucuje elektri¢nu energiju za potrebe potrosaca. Do dana objave financijskih izvjestaja
Drustvo nije klasificiralo predujam po vrstama imovine koja se koristi u poslovanju Drustva, te nismo
zaprimili od Uprave Drustva izracun ekonomskih utjecaja prijenosa navedene imovine sa stavke predujmova
na stavku imovine u uporabi i amortizacije te imovine, stoga nismo u mogucnosti ocijeniti utjecaj ove

¢injenice na financijske izvjestaje Drustva.

b) Ispravak vrijednosti potrazivanja
Misljenje revizora o nekonsolidiranim financijskim izvjestajima za godinu zaklju¢no s 31. prosincem 2009.
je bilo kvalificirano po osnovi rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja. Na dan 31. prosinca 2009.
godine rezerviranja za sumnjiva potrazivanja u pribliznom iznosu od 60 milijuna kuna i s tim povezan
porezni ucinak u iznosu od priblizno 12 milijuna kuna nisu proknjizeni. Drustvo je u 2010.
godini rezerviranja za navedena potrazivanja iskazalo u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Stoga su rezultat
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009. i vlasnicka glavnicana dan 31. prosinca 2009. godine
precijenjeni za iznos od priblizno 48 milijuna kuna, dok je rezultat za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

2010. podcijenjen za isti iznos.

Modificirano misljenje

Po nasem misljenju, izuzev ucinaka Cinjenica navedenih gore u toCki b), te mogucih uc¢inaka Cinjenica
navedenih gore u tocki a), nekonsolidirani financijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijalno
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i novCane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja.



IzvjesStaj neovisnog revizora (nastavak)

Posebni naglasci

a) Racunovodstvena politika priznavanja prihoda

Kao $to je opisano u biljesci 1 uz prilozene nekonsolidirane financijske izvjestaje, Drustvo priznaje prihode
s temelja iznosa koje su ovisna drustva HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o., HEP Opskrba d.o.o. i
HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. fakturirala krajnjim korisnicima Grupe. Medutim, navedena
potrazivanja od krajnjih korisnika ostaju u ovisnim drustvima. Takva politika u skladu je s vazetim

zakonskim propisima sukladno zakonima vezanim za tarife. Nase misljenje po toj osnovi nije modificirano.

b) Racunovodstvena politika najmova

Kao $to je opisano u biljeSci 1 uz priloZzene nekonsolidirane financijske izvjesStaje, Drustvo je temeljem
ugovora o financijskom najmu ovisnim drustvima dalo u najam nekretnine, postrojenja i opremu. Navedeni
najmovi nose kamatu do razine u kojoj je Drustvo iz vanjskih izvora pribavilo sredstva za financiranje
izgradnje predmetne imovine. Navedena potrazivanja iskazana su u nominalnoj vrijednosti zbog

specifi¢nosti organizacije HEP Grupe. Nase misljenje po toj osnovi nije modificirano.

¢) Nekonsolidirani financijski izvjestaji
Drustvo je prilozene nekonsolidirane financijske izvjestaje sastavilo u skladu s Medunarodnim Standardima
Financijskog IzvjeStavanja i prema zahtjevima hrvatskih zakona i propisa te svoja ulaganja u ovisna i
pridruzena drustva iskazalo po tro$ku ulaganja. Drustvo je takoder izradilo konsolidirane financijske
izvjestaje za Hrvatsku elektroprivredu d.d. i njena ovisna drustva, koji su sastavljeni 25. svibnja 2011.
godine. Radi boljeg razumijevanja poslovanja Grupe u cjelini, korisnici trebaju Citati konsolidirane
financijske izvjeStaje povezano s ovim financijskim izvjeStajima. Nase miSljenje po toj osnovi nije

modificirano.
Deloitte d.o.o.

Branislav Vrtaénik, ovlasteni revizor

Zagreb, 25. svibnja 2011. godine



Nekonsolidirani racun dobiti i gubitka — HEP d.d.

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

Prodaja elektriCne energije
Poslovni prihod - povezana drustva
Ostali prihodi iz poslovanja

Ukupni prihodi iz poslovanja

Nabava elektricne energije

TroSkovi osoblja

TroSak amortizacije

TroSkovi za naknadu proizvodnje, prijenosa i distribucije
elektriCne energije - povezana drustva

Ostali rashodi iz poslovanja

Ukupni rashodi iz poslovanja

BiljeSka 2010. godina

u tisuéama kuna

10.849.131
31 1.273.025
4 263.373

12.385.529
(2.554.853)
5 (77.678)

9,10 (68.177)
31 (7.597.287)
6 (701.851)

(10.999.846)

2009. godina
u tisu¢ama kuna

10.493.303
1.235.563
203.189

11.932.055

(3.258.478)
(82.612)
(67.500)

(7.518.338)
(570.334)

(11.497.262)

Dobit iz poslovanja 1.385.683 434.793

Financijski prihodi 229.525 263.313

Financijski rashodi (391.332) (338.273)

Neto gubitak iz financijskih aktivnosti 7 (161.807) (74.960)

Dobit prije oporezivanja 1.223.876 359.833

Porez na dobit 8 (237.125) (60.276)

Dobit tekuée godine 986.751 299.557
Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva na dan 25. svibnja 2011. godine:

Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti — HEP d.d.
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

2010. godina
u tisuéama kuna

2009. godina
u tisu¢ama kuna

Dobit tekuce godine 986.751 299.557

Ostala sveobuhvatna dobit / (gubitak), neto 24.853 (2.582)

Ukupno sveobuhvatna dobit teku¢e godine 1.011.604 296.975
PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Potpisali u ime DruStva na dan 25. svibnja 2011. godine:

Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave
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Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju — HEP d.d.

Na dan 31. prosinca 2010. godine

31. prosinca

31. prosinca

IMOVINA BiljeSka 2010. 2009.
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Nekretnine, postrojenja i oprema 9 231.808 269.026
Investicije u tijeku 9 270.425 190.970
Nematerijalna imovina 10 18.466 24.325
Investicijska ulaganja u nekretnine 11 8.010 8.010
Predujmovi za materijalnu imovinu 12 364.965 372.470
Ulaganje u NE Krsko 13 1.622.947 1.605.593
Ulaganje i potrazivanja od TE Plomin 14 538.046 622.150
Ulaganja u ovisna drustva 33 6.378 6.398
Ulaganja raspoloZziva za prodaju i ostala ulaganja 15 162.380 152.997
Dani dugoroc¢ni krediti i depoziti 16 815 914
Potrazivanja za dugoroc€ni najam od povezanih drustava 31 17.945.115 17.979.281
Potrazivanja po dugorocnim kreditima 16, 31 158.368 158.569
Ostala dugotrajna imovina 17 223.692 183.865
Odgodena porezna imovina 8 32.989 8.601
Ukupna dugotrajna imovina 21.584.404 21.583.169
Zalihe 18 26.282 33.751
Potrazivanja od kupaca 19 175.172 46.200
Tekuce dospije¢e dugoro€nih potrazivanja od povezanih
drustava 31 1.291.036 1.293.899
Tekuce dospije¢e dugoroc¢nih potrazivanja 16 - -
Ostala kratkoro€na potrazivanja 20 46.211 141.912
Potrazivanja od povezanih drustava 31 3.959.022 3.954.883
Novac i novCani ekvivalenti 21 680.306 68.417
Ukupna kratkotrajna imovina 6.178.029 5.539.062
UKUPNA AKTIVA 27.762.433 27.122.231
Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja.
Potpisali u ime DruStva na dan 25. svibnja 2011. godine:
Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 7



Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju — HEP d.d.(nastavak)

Na dan 31. prosinca 2010. godine

31. prosinca

31. prosinca

KAPITAL | OBVEZE BiljesSka 2010. 2009.
u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Osnivacki kapital 22 19.792.159 19.792.159
Rezerve 22 (1.005.546) (2.038.472)
Zadrzana dobit 22 1.104.997 1.126.319
Ukupna glavnica 19.891.610 18.880.006
Obveze po izdanim obveznicama 24 1.058.042 1.150.887
Obveze po dugoro&nim kreditima 23 2.851.424 3.035.239
Dugoro¢ne obveze prema drzavi 25 1.172 24.211
Ostale dugoro¢ne obveze 27 423.900 251.219
DugoroCne obveze prema povezanim drustvima 31 174.283 122.342
Rezerviranja 27 132.764 19.859
Odgodena porezna obveza 8 1.874 -
Ukupne dugoroéne obveze 4.643.459 4.603.757
Obveze prema dobavlja¢ima 288.927 510.328
Tekuca dospijece po izdanim obveznicama 24 93.380 46.690
Tekuéa dospijec¢a dugorocnih kredita 23 1.145.398 894.540
Obveze za kratkoro€ne kredite 28 285.054 764.121
Obveze za poreze 236.204 126.770
Obveze za kamate 27.215 24161
Obveze prema povezanim drustvima 31 1.123.657 1.210.306
Obveze prema zaposlenima 29 5.334 5.710
Ostale obveze 30, 26 22.195 55.842
Ukupne kratkoro¢ne obveze 3.227.364 3.638.468
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 27.762.433 27.122.231
PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.
Potpisali u ime Drustva na dan 25. svibnja 2011. godine:
Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 8



Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice — HEP d.d.
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

Osnivacki Rezerve Zadrzana Ukupno
kapital dobit
u tisu¢ama u tisu¢ama u tisu¢ama u tisucama
kuna kuna kuna kuna
Stanje 31. prosinca 2008. 19.792.159 (2.035.890) 826.762 18.583.031
Dobit tekuc¢e godine - - 299.557 299.557
Ostali sveobuhvatni gubitak, neto - (2.582) - (2.582)
Ukupno sveobuhvatni gubitak - (2.582) - (2.582)
Stanje 31. prosinca 2009. 19.792.159 (2.038.472) 1.126.319 18.880.006
Prijenos zadrZzane dobiti na rezerve - 1.008.073 (1.008.073) -
Dobit tekuce godine - - 986.751 986.751
Ostali sveobuhvatni dobitak, neto - 24.853 - 24.853
Ukupno sveobuhvatni dobitak - 24.853 - 24.853
Stanje na dan 31. prosinca 2010. 19.792.159 (1.005.546) 1.104.997 19.891.610
Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.
Potpisali u ime Drustva na dan 25. svibnja 2011. godine:
Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave
Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 9



Nekonsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima -

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

HEP d.d.

Noveéani tijekovi iz poslovnih aktivhosti

2010.godina

u tisu¢ama kuna

2009.godina

u tisu¢ama kuna

Dobit tekuce godine 986.751 299.557
TroSak poreza na dobit priznat u racunu dobiti i gubitka 237.125 60.276
Neto gubitak iz financijskih aktivnosti 161.807 74.960
Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 68.177 67.500
Povecanje / (smanjenje) rezerviranja za dekomisiju 48.906 (42.715)
Povecanje ostalih dugoroénih rezerviranja 63.999 183.858
Povecanje rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja 233.575 196.271
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti prije promjena u
obrtnom kapitalu 1.800.340 839.707
(Povecanje) / smanjenje potrazivanja od kupaca (130.301) 19.620
Povecanje potrazivanja od povezanih poduzeca (256.304) (70.058)
Smanjenje / (povecanije ) zaliha 7.469 (22.706)
Smanjenje ostale kratkotrajne imovine 95.701 108.876
Smanjenje obveza prema dobavlja¢ima (221.402) (223.082)
Povecanje / (smanjenje) ostalih obveza 225.053 (6.839)
(Smanjenje) / povecanje obveza prema ovisnim drustvima (31.654) 288.249
Novac iz poslovanja 1.488.902 933.767
Plaéeni porez na dobit (261.513) (66.173)
Placene kamate (243.898) (279.117)
NETO NOVAC IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 983.491 588.477
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
Primici od kamata 154.615 163.066
Dobit povezanih drustava 36.240 35.952
Neotpisana vrijednost rashodovane imovine 230 4.255
Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 10



Nekonsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima - HEP d.d.(nastavak)

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

2010.godina

u tisu¢ama kuna

2009.godina

u tisu¢ama kuna

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (104.785) (29.679)
Smanjenje ostale dugotrajne imovine 52.093 25.158
Primici / (izdaci) temeljem naplate zajmova povezanim stranama 56.948 (528.243)
NETO NOVAC IZ / (KORISTEN U) INVESTICIJSKIM
AKTIVNOSTIMA 195.341 (329.491)
FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

(Izdaci) / primici od izdavanja obveznica (46.155) 507
Primljeni dugorocCni krediti 917.839 970.476
Otplata dugorocnih kredita (903.857) (879.713)
Primljeni kratkoroCni krediti 566.692 710.092
Otplata kratkoroC€nih kredita (1.101.462) (1.064.307)
NETO NOVAC KORISTEN U FINANCIJSKIM AKTIVNOSTIMA (566.943) (262.945)
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) NOVCA | NOVCANIH

EKVIVALENATA 611.889 (3.959)
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE 68.417 72.376
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE 680.306 68.417

Prilozene biljeSke sastavni su dio ovih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja.

Potpisali u ime Drustva na dan 25. svibnja 2011. godine

Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

1. OPCENITO

Osnutak i razvoj

Hrvatska elektroprivreda d.d. Zagreb (dalje: HEP d.d. ili Drustvo) registrirano je u Zagrebu sa sjediStem u Ulici
grada Vukovara 37. Temeljna djelatnost je proizvodnja, prijenos i distribucija elektricne energije te kontrola sustava
elektricne energije. Nakon 1. srpnja 2002. godine zapocele su s poslovanjem podruznice u 100%-tnom vlasnistvu
Drustva koje se bave temeljnim djelatnostima, te distribucijom toplinske energije putem srediSnjeg toplinskog
sustava u Zagrebu, Osijeku i Sisku te distribucijom plina u Osijeku i Dakovu. Drustvo i dalje prodaje elektricnu
energiju kupcima dok HEP Operator distribucijskog sustava vrsi usluge distribucije i naplate za HEP d.d., a HEP

Opskrba uslugu opskrbe i naplate za povlastene kupce.

Sve svoje aktivnosti Drustvo temelji na vazec¢im zakonima, propisima i odlukama Vlade Republike Hrvatske.
Drustvo je na dan 31. prosinca 2010. godine imalo 424 zaposlenika (2009.: 423).

Zakoni o reguliranju energetskih djelatnosti

Hrvatski sabor je 3. prosinca 2004. godine donio Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o energiji, Zakon o

trziStu elektricne energije i Zakon o regulaciji energetskih djelatnosti.

HEP d.d. i ovisna druStva svoje usluge nastavljaju obavljati kao zakonom regulirane javne usluge: proizvodnju
elektricne energije za tarifne kupce, prijenos elektricne energije, distribuciju elektricne energije i opskrbu

elektricnom energijom za tarifne kupce.

Proizvodnja elektriCne energije za povlastene kupce, opskrba elektricnom energijom za povlastene kupce, kako
isti definirani zakonima koji reguliraju energetske djelatnosti i trgovanje na trziStu energijom obavljaju se kao

trziSne djelatnosti.

Opskrba elektricnom energijom za povlastene kupce odvija se prema pravilima kojima se ureduju trziSni odnosi, u
kojima energetski subjekti slobodno ugovaraju koli¢inu i cijenu isporu€ene elektricne energije. Kupci kategorije
kucanstvo opskrbljuju se elektricnom energijom u sustavu obveze javne usluge, kao i dio povlastenih kupaca koji

nisu iskoristili pravo na izbor opskrbljivaca ili su ostali bez opskrbljivaca.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

1. OPCENITO (nastavak)

Osnutak i razvoj (nastavak)

U lipnju 2008. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o visini tarifnih stavki u tarifnom sustavu za
proizvodnju elektri¢ne energije, s iznimkom za povlastene kupce, bez visine tarifnih stavki, tarifnim sustavom
za prijenos elektricne energije, bez visine tarifnih stavki, tarifnom sustavu za distribuciju elektri¢ne energije, bez
visine tarifnih stavki i tarifnom sustavu za opskrbu elektricnom energijom, s iznimkom povlastenih kupaca, bez

visine tarifnih stavki. Drustvo primjenjuje navedene tarifne stavke od 01. srpnja 2008. godine.

U prosincu 2008. godine donesen je Zakon o izmjenama i dopunama zakona o trziStu elektri¢ne energije kojim
je odredeno da su mali kupci duzni do 30. lipnja 2009. godine izabrati svog opskrbljivaca i s istim sklopiti
ugovor o opskrbi, a u tom razdoblju imaju pravo na opskrbu elektricnom energijom od opskrbljivaca tarifnih

kupaca.

Mali kupci koji do navedenog roka ne nadu novog opskrbljivaca plac¢aju opskrbu elektricnom energijom po
cijeni elektricne energije uravnotezenja za obracun elektriCne energije povlastenim kupcima koji nisu pronasli

svog opskrbljivaca.

Prema novim zakonskim odredbama, HEP d.d. je restrukturirao svoje poslovanje osnivanjem zasebnih
druStava za proizvodnju elektricne energije, prijenos elektricne energije, distribuciju elektricnom energijom,
opskrbu elektricnom energijom i trgovinu elektricnom energijom, HEP d.d. je uskladio organizaciju HEP grupe

sukladno izmijenjenim zakonima.

Poslovni subjekti koji Cine HEP Grupu navedeni su u biljesci 33, a odnosi s povezanim drustvima u biljeSci 31.

Najam imovine

Tijekom procesa restrukturiranja sve nekretnine, sva postrojenja i oprema te nematerijalna imovina iznajmljeni
su povezanim druStvima po knjigovodstvenoj vrijednosti. Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalna imovina klasificirani su kao financijski najmovi, jer najmoprimac prihvaca gotovo sve dobrobiti i

rizike vlasniStva. Rok povrata najma jednak je preostalom amortizacijskom vijeku iznajmljene imovine.

Obveze temeljem najma su u povezanim druStvima iskazane u okviru dugoro¢nih obveza. Najmovi nose
kamatu do visine do koje je Drustvo pribavilo sredstva za financiranje predmetnog sredstva iz vanjskih izvora.

Fer vrijednost najmova nije procijenjena zbog specifi¢nosti organizacije HEP Grupe i s ciliem prikazivanja
predmetnih osnovnih sredstava po njihovoj izvornoj knjigovodstvenoj vrijednosti po kojoj ih je Grupa stekla.
Slijedom navedenog, radi boljeg razumijevanja poslovanja drustva, priloZzene financijske izvjeStaje treba Citati
zajedno s konsolidiranim financijskim izvjestajima HEP Grupe.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

1. OPCENITO (nastavak)

Priznavanje prihoda

Svi prihodi vezani za prodaju elektricne energije tre¢im stranama prenose se u HEP d.d. iz drustava HEP
Opskrba d.o.o., HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. i HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o.. Prihodi
od prijenosa elektricne energije kupcima takoder se prenose u HEP d.d.

Na isti nacin se i troSkovi vezani za prodaju elektricne energije kupcima prenose u HEP d.d., kao primjerice
troSak ispravka vrijednosti potrazivanja.

Ovisna drustva HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. i HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. priznaju
prihode u iznosu isporucene i prenesene koliCine elektricne energije temeljem energetskih podataka ostvarene
prodaje kupcima i iznosima tarifnih stavki zasnovanih na metodi povrata troSkova prema Tarifnom sustavu za
prijenos elektricne energije, bez visine tarifnih stavki; Tarifnom sustavu za distribuciju elektricne energije, bez
visine tarifnih stavki i Tarifnom sustavu za opskrbu elektriénom energijom s iznimkom povlastenih kupaca, bez
visine tarifnih stavki. Priznavanje prihoda temelji se na Odluci Vlade RH o visini tarifnih stavki iz lipnja 2008.

godine.

Drustvo HEP Proizvodnja d.o.o. priznaje prihode za koliine proizvedene elektricne energije na temelju
naknada prema energetskim podacima o isporucenoj elektri¢noj energiji i na ostvarenim troSkovima koji se
priznaju prema metodologiji Tarifnog sustava za proizvodnju elektriCne energije s iznimkom za povlastene
kupce, bez visine tarifnih stavki, tj. metodom povrata troSka, i prema Odluci o cijeni elektricne energije koju
donosi Uprava HEP-a d.d.

Priznavanje prihoda temelji se na Odluci Vlade RH o visini tarifnih stavki iz lipnja 2008. godine i kolovoza 2009.

godine.

Zakon o privatizaciji HEP-a d.d.

Dana 25. ozujka 2002. godine donesen je Zakon o privatizaciji Hrvatske elektroprivrede d.d., koji je dana 5.
veljace 2010. godine prestao vaziti jer je donesen Zakon o prestanku vazenja Zakona o privatizaciji Hrvatske

elektroprivrede d.d.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

1. OPCENITO (nastavak)

Uprava i direktori

Glavna skupStina u 2009. i 2010. godini

Glavna Skupstina se sastoji od ¢lanova koji zastupaju interese drustva HEP d.d:

Buro Popijac

Miljenko Pavlakovi¢

Clan
Clan

Nadzorni odbor u 2010.i 2009. godini

Darko Horvat

Branimir Horacek
Drazen BoSnjakovi¢
KreSimir Dragi¢
Slavko Konfic
Gordana Obran
Zvonimir Sabati

Jadranko Berlengi

Leo Begovi¢
Kresimir Cosi¢
Dasenko Baldasari
Luciano Delbianco
Zdenko Jurci¢
Slavko Konfic

Jadranko Berlengi

Predsjednik

Predsjednik

Zamjenik predsjednika
Clan

Clan

Clan

Clan

Clan

Predsjednik
Clan
Clan
Clan
Clan
Clan
Clan

Clan od 21. studenoga 2009. godine
Clan od 14. veljage 2008. do 30. listopada 2009. godine

Clan od 30. lipnja 2010. godine, a Predsjednik od 20.
srpnja 2010.

Clan od 19.listopada 2009. do 6. svibnja 2010.godine
Clan od 19. listopada 2009. godine

Clan od 19. listopada 2009. godine

Clan od 28. travnja 2008. godine

Clan od 19. listopada 2009. godine

Clan od 19. listopada 2009. godine

Clan od 03. lipnja 2008. godine

Clan od 28.
Clan od 28.
Clan od 28.
Clan od 28.
Clan od 28.
Clan od 28.
Clan od 03.

travnja 2008. do 22. rujna 2009. godine
travnja 2008. do 19. listopada 2009. godine

travnja 2008. do 19. listopada 2009. godine
travnja 2008. do 19. listopada 2009. godine
travnja 2008. do 19. listopada 2009. godine
travnja 2008. godine

lipnja 2008. godine
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

1. OPCENITO (nastavak)

Uprava i direktori (nastavak)

Uprava u 2010. i 2009. godini

Leo Begovi¢ Predsjednik Clan od 25. rujna 2009. godine

Dubravko Lukacevi¢ Clan Uprave Clan od 02. studenoga 2009. godine

Snjezana Pauk Clan Uprave Clan od 02. studenoga 2009. godine

Miljenko Pavlakovi¢ Clan Uprave Clan od 02. studenoga 2009. godine

Damir Peévarac Clan uprave Clan od 02.studenoga 2009. godine

Velimir Rajkovi¢ Clan uprave Clan od 02. studenoga 2009. godine

Ivan Mravak Predsjednik Clan od 2004. do 25. rujna 2009. godine

Zeljko Kljakovié-Gaspi¢  Clan Uprave Clan od 01. ozujka 2008.do 25. rujna 2009. godine
Darko Dvornik Clan Uprave Clan od 01. ozujka 2008.do 25. rujna 2009. godine
Stjepan Tvrdini¢ Clan Uprave Clan od 18. ozujka 2008. do 25. rujna 2009. godine
Zeljko Tomsié Clan uprave Clan od 29. travnja 2008. do 25. rujna 2009 godine
Nikola Rukavina Clan uprave Clan od 29. travnja 2008. do 25.rujna 2009. godine
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi pregled najvaznijih raCunovodstvenih politika, koje su doslijedno primjenjivane u tekucoj godini i
prethodnim godinama.

Prezentacija financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja ("MSFI")
koje je objavio Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde.

Financijski izvjeStaji su pripremljeni po nacelu povijesnog troSka, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvjestaji prezentirani su u tisu¢ama hrvatskih kuna (‘000
HRK), s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva.

Financijski izvjeStaji sastavljeni su po nacCelu nastanka dogadaja pod pretpostavkom neograni¢enog nastavka
poslovanja.

Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjeStaje u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Drustvo je takoder sastavilo konsolidirane financijske izvjeStaje za Drustvo i njegova ovisna druStva, koji
zajedno sacinjavaju Grupu, na dan 31. prosinca 2010. godine i za godinu koja je tada zavrsila, pripremljene po
MSFI-jevima, koje je Uprava odobrila dana 25. svibnja 2011. godine. U konsolidiranim financijskim izvjeStajima,
ovisna druStva (navedena u biljeSci 33) — koja predstavljaju sva drustva nad kojima Drustvo, neposredno ili
posredno, ima viSe od pola glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad njihovim poslovanjem — su
u potpunosti konsolidirana. Korisnici ovih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja trebali bi ih Citati zajedno s
konsolidiranim financijskim izvjestajima HEP Grupe na dan i za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010. u
svrhu dobivanja cjelokupnih informacija o financijskom polozaju Grupe, rezultatima njenog poslovanja i

promjenama financijskog polozaja Grupe u cjelini.

Osnove racunovodstva

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i raunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrZzavaju drustva u Hrvatskoj. Racunovodstvene
evidencije ovisnih drustava u Hrvatskoj i u inozemstvu vode se sukladno vazeéim propisima doti¢nih zemalja.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Standardi i tumacéenja na snazi u teku¢em periodu

Sljede¢e izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde (izvorno IASB) te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog

izvjesStavanja (izvorno IFRIC) su na snazi u teku¢em razdoblju:

MSFI 1 (preraden) ,,Prva primjena MSFl-jeva“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.),

MSFI 3 (preraden) ,,Poslovna spajanja“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon
1. srpnja 2009.),

Izmjene i dopune MSFIl-ja 1 ,,Prva primjena MSFIl-jeva“ - dodatna izuze¢a kod subjekata koji prvi puta
primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2010.),

Izmjene i dopune MSFIl-ja 2 ,Pla¢anja temeljena na dionicama“ - transakcije temeljene na dionicama
koje Grupa placa novcem (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.),

Izmjene i dopune MRS-a 27 ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji“ - (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje“ - prihvatljive zastiéene

stavke (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva u 2009.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFI-jeva, objavljene 16. travnja 2009. (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7,
MRS 17, MRS 18, MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9 i IFRIC 16), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (vec¢ina primjenjiva na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili

nakon 1. sije¢nja 2010.),

IFRIC 17 ,,Raspodjela nenov€ane imovine vlasnicima“(na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢inju

na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

IFRIC 18 ,,Prijenos imovine s kupaca“ (na snazi za imovinu prenesenu s kupaca i primljenu na dan ili

nakon 1. srpnja 2009.)

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

raCunovodstvenih politika Drustva.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (nastavak)

Izdani i jo§ neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni sljedec¢i standardi, prerade i tumacenja koji joS nisu
na snazi:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2013.),

¢ Izmjene i dopune MSFIl-ja 1 ,,Prva primjena MSFIl-jeva“ - ograni¢eno izuze¢e iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFl-jeve® (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

¢ Izmjene i dopune MSFIl-ja 1 ,,Prva primjena MSFl-jeva“ - ozbiljna hiperinflacija i ukidanje utvrdenih
datuma kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju
na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

¢ lzmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje“ - prijenos financijske imovine (na
snazi za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

e lzmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit“- Odgodeni porezi: nadoknada povezane imovine (na
shazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2012.),

e Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za
objavljivanje kod subjekata povezanih s vladom i pojasSnjenje definicije povezane strane (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

¢ Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — obracunavanje danih prava
(na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. veljace 2010.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumac€enja pod nazivom ,,Dorada MSFI-jeva u 2010.“ proizasle iz
Projekta godiSnje dorade MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS
27, MRS 34, IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (vecina
primjenjiva na godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

e lzmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - — Ograni¢enje sredstva iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“ — predujmovi minimalnih potrebnih
financijskih sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

e IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima“ (na snazi za godi$nja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Drustvo je odluCilo da navedene standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma stupanja
na snagu. Drustvo predvida da njihovo usvajanje nece znacajno utjecati na njegove financijske izvjestaje u
razdoblju njihove prve primjene osim MSFI 9 ,Financijski instrumenti® koji e utjecati na mjerenje i objavljivanje
financijskih instrumenata.
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BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su drustva u kojem Drustvo (Matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u ovisnom
drustvu. Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se na kraju izvjeStajnog razdoblja po troSku uskladenom za udjel
Drustva u neto imovini ovisnog drustva nakon preuzimanja te ispravljeno za umanjenje vrijednosti pojedinacnog
ulaganja.

U nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima Drustva, ulaganja u ovisna drustva iskazana su po metodi troska,
ispravljenog za umanjenje vrijednosti.

Ulaganja u pridruZena drustva
Pridruzeno drustvo je subjekt u kojem Drustvo ima znacajan utjecaj kroz sudjelovanje u donoSeniju financijskih i
operativnih odluka u pridruzenom dru$tvu, ali ne i kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu nad tim subjektom.

U nekonsolidiranim financijskim izvjesStajima DruStva, ulaganja u pridruzena drustva iskazana su po metodi
troSka, ispravljeno za umanjenje vrijednosti.

Ulaganja u zajednicki upravljana drustva

Zajednicki upravljana drustva su drustva u kojima Drustvo i druge strane obavljaju gospodarsku djelatnost pod
zajednickom kontrolom, odnosno kad strateske financijske i poslovne odluke zahtijevaju jednoglasni pristanak
svih strana koje sudjeluju u kontroli.

U nekonsolidiranim financijskim izvjestajima drusStva, ulaganja u zajednicki upravljana drustva iskazana su po
metodi troSka, ispravljeno za umanjenje vrijednosti.

Valuta izvjestavanja

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su u kunama. Vazeci te€aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2010.
godine bio je 7,385 kuna za 1 EUR i 5,568 kuna za 1 USD (31. prosinca 2009. godine: 7,306 kune za 1 EUR i
5,089 kuna za 1 USD). Prosjecni sredniji teCaj HNB u 2010. godini bio je 7,286 kuna za 1 EUR i 5,50 kuna za 1
USD (2009. godini 7,339 kuna za 1 EUR i 5,28 kuna za 1 USD).
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Troskovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih
Drustvo ne upravlja planovima definiranih naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i rukovoditelje u

Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troSkove.

Drustvo ima obvezu placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno osiguranje u Hrvatskoj
sukladno zakonskim propisima. Ova obveza se odnosi na sve osobe koje su u radnom odnosu temeljem

ugovora o radu. Navedeni doprinosi se uplacuju u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto

place.

2010.
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15%
Doprinos za fond za zapoSljavanje 1,7%
Ozljede na radu 0,5%

Drustvo je duzno obustavljati doprinose za mirovinsko osiguranje iz bruto place zaposlenika.
Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obracunavaju se kao troSak razdoblja u kojem su nastali (vidi
biljeSku 5).

Mirovinske naknade i jubilarne nagrade

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne
jedinice se svako razdoblje odradenog radnog staza promatra kao osnova za dodatnu jedinicu prava na
primanja i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konaCne obveze. Obveza se utvrduje po sadasnjoj
vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih odljeva primjenom diskontne stope koja je slicha kamatnoj stopi na
drzavne obveznice u Republici Hrvatskoj koje kotiraju na trziStu kod kojih su valute i rokovi dospije¢a u skladu s

valutama i procijenjenim trajanjem obveze za isplatom primanja.

Obveze i troSkove ovih naknada izraunao je ovlasteni aktuar.

Jubilarne nagrade
Drustvo isplacuje svojim zaposlenicima neke pogodnosti za dugotrajan rad (jubilarne nagrade) i otpremnine
prilikom odlaska u mirovinu. Nagrada za dugogodisnji rad iznosi od 1.650 do 5.500 kuna neto za rad u Drustvu

od 10 do 40 godina neprekidnog radnog odnosa kod poslodavca.
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Troskovi mirovinskih naknada i ostala primanja zaposlenih (nastavak)

Otpremnine

Od 01. srpnja 2008. godine na snazi je Kolektivni ugovor (koji se odnosi na sve Clanice HEP grupe), temeljem
kojeg, svaki zaposlenik prilikom odlaska u mirovinu ima pravo na otpremninu u visini 1/8 bruto prosje¢ne
mjesecne place isplacene zaposleniku za prethodna tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, a za svaku
navrsenu godinu neprekidnog trajanja radnog odnosa kod poslodavca. Ovom kolektivnom ugovoru produljeno
je vazenje do 31.prosinca 2010. Novi kolektivni Ugovor stupio je na snagu 12. sijeCnja 2011. godine, s

primjenom od 1. sije€nja 2011.godine te vrijedi do 31.prosinca 2012. godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravak vrijednosti i bilo
koji gubitak nastao umanjenjem vrijednosti imovine, osim zemljista koja se iskazuju po nabavnoj vrijednosti.

Osnovna sredstva u uporabi amortiziraju se primjenom linearne metode na sljedecoj osnovi:

2010. godina
gradevinski objekti 20 - 50 godina
uredska i informati¢ka oprema 5 —20 godina
motorna vozila 5 godina
uredski namjestaj 10 godina

Procijenjeni vijek uporabe ostatak vrijednosti i metode amortizacije se pregledavaju na kraju svake godine sa
efektom bilo koje promjene procjene obraCunate na osnovi oekivanja. PoCetni troSkovi nekretnina, postrojenja
i opreme sadrZze nabavnu cijenu imovine, ukljuujuéi carinu i nepovrative poreze i sve izravne troSkove
dovodenja imovine u uporabno stanje i na mjesto uporabe.

TroSkovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu terete troSkove razdoblja u kojem
su nastali, priznaju se na teret racuna dobiti i gubitka.

U situacijama u kojima je nedvojbeno da su troSkovi rezultirali pove¢anjem buducih ekonomskih koristi za koje
se oCekuje da cCe se ostvariti uporabom stavke nekretnina, postrojenja i opreme iznad njenih izvorno
procijenjenih mogucnosti, oni se kapitaliziraju kao dodatni troSak nekretnina, postrojenja i opreme. TroSkovi
prihvatljivi za kapitalizaciju obuhvacaju troSkove periodi¢nih, unaprijed planiranih znac¢ajnijih pregleda i remonta
nuznih za daljnje poslovanje.
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Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Dobit ili gubitak koji proizlazi iz raspolaganja ili povlacenja neke imovine, postrojenja i opreme odreduje se kao
razlika izmedu prihoda od prodaje i glavnice imovine, te se priznaje u racunu dobiti ili gubitka.

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine

Vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine se preispituje zbog mogucnosti umanjenja
vrijednosti imovine kad dogadaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost materijalne i
nematerijalne imovine mozda nije povrativa. U uvjetima kad je iskazani iznos veci od povrativog iznosa, iznos
umanjenja se knjiZi na teret racuna dobitka i gubitka.

Na dan kraju svakog izvjeStajnog razdoblja Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina,
postrojenja i opreme te nematerijalne imovine da bi utvrdili postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed
umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva
da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac a kojoj to sredstvo
pripada.

Umanjenje nematerijalne imovine s neodredenim vijekom upotrebe i nematerijalne imovine koja nije u upotrebi
procjenjuje se godiSnje i kad god postoji indikacija da vrijednost imovine moZe biti umanjena.

Povrativi iznos je veci iznos usporedujuci neto prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do sada$nje vrijednosti
primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadas$nju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za to sredstvo.

Neto prodajna cijena jest iznos koji se moze dobiti prodajom neke imovine u nepristranoj transakciji umanjen za
troSak prodaje, a vrijednost u uporabi sadasnja vrijednost uz diskontnu stopu prije oporezivanja koja odrazava
trenutaCnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizika specifi¢nih za tu imovinu kod buducih nov&anih
prilieva koji se oCekuju od trajne uporabe te imovine i njene prodaje na kraju vijeka uporabe. Povrativi iznos se
procjenjuje za pojedina¢nu imovinu, a ako to nije moguce, tada za jedinicu koja ostvaruje nov&ani priljev.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah u racunu dobiti i gubitka.

Kod naknadnog poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) pove¢ava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu
uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nisu knjizeni gubici uslijed umanjenja vrijednosti toga sredstva (jedinici koja generira
novac). Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u racunu dobiti i gubitka.
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Nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina ukljuCuje patente, trgovacke zigove i licence, a iskazana je po troSku nabave
smanjenom za amortizaciju. Amortizira se pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 do 20 godina.

Investicijske nekretnine

Investicijske nekretnine, a to su nekretnine u posjedu radi ostvarivanja zarade od zakupnina i/ili poveéanja
trziSne vrijednosti imovine, uklju€ujuéi imovinu u izgradnji za te namjene, pocCetno se mjere po trosku, koji
ukljuCuje troSkove transakcije. Nakon pocetnog priznavanja, investicijske nekretnine se vrednuju po fer
vrijednosti. Dobici i gubici uslijed promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina se ukljuCuju u dobit i gubitak

razdoblja u kojem su nastali.

Investicijska nekretnina se prestaje priznavati, tj. isknjizuje se prodajom ili trajnim povlaenjem iz uporabe, kao i
kad se od njenog otudenja ne ocekuju budu¢e ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjizenjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto prilieva ostvarenih prodajom i neto
knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, ukljuCuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se
nekretnina prestala priznavati.

Financijski i poslovni najam

Drustvo kao najmoprimac

Drustvo nema znacajnih financijskih najmova. Tijekom 2010. i 2009. godine nisu bili zaklju€eni novi znacajni
ugovori o poslovnom (operativnom) najmu. Drustvo priznaje placanje najma prema poslovnom najmu kao
rashod na pravocrtnoj osnovi tijekom razdoblja najma osim ako nema druge sustavne osnove koja bolje
predstavlja vremenski okvir korisnikove koristi.

Drustvo kao najmodavac

Nekretnine, postrojenja i oprema te nematerijalna imovina iznajmljeni su od HEP d.d. povezanim drustvima po
knjigovodstvenoj vrijednosti. Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine klasificirani su
kao financijski najmovi jer najmoprimac prihva¢a gotovo sve dobrobiti i rizike vlasniStva. Rok povrata najma
jednak je preostalom amortizacijskom vijeku iznajmljene imovine.

Obveze temeljem najmova iskazane su u okviru dugoro¢nih obveza. Najmovi nose kamatu samo do visine do
koje je najmodavatelj pribavio sredstva za financiranje predmetnog sredstva iz vanjskih izvora. Navedena
imovina iskazana je po troSku s ciljem prikazivanja predmetnih osnovnih sredstava po njihovoj knjigovodstvenoj

vrijednosti po kojoj ih je HEP d.d. prvotno iskazao.
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Potrazivanja od kupaca i predujmovi

Potrazivanja od kupaca iskazuju se po fakturiranom iznosu. Povezano drustvo HEP Operator distribucijskog
sustava d.o.o. nakon 1. srpnja 2002. godine obavlja usluge distribucije elektricne energije, evidenciju i naplatu
potrazivanja tarifnih kupaca za racun HEP d.d., a HEP Opskrba d.o.0. od 26. veljate 2003. godine obavlja

usluge opskrbe i naplate elektricne energije za povlastene kupce za racun HEP-a d.d.

Rizik naplate potrazivanja od prodaje elektricne energije snosi HEP d.d. te se temeljem procjene Uprave HEP-

a d.d.iskazuje troSak ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja.

Uprava provodi ispravak sumnijivih i spornih potrazivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
potrazivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinacnih iznosa uklju€enih u potrazivanja.
Zbog postojanja vjerojatnosti da neka potrazivanja nece biti naplac¢ena kroz duzi rok, Drustvo ¢e temeljem

razumne procjene i iskustva ste€enog kroz duze razdoblje obavljati vrijednosno uskladivanje nenaplacenih
potrazivanja, tako $to ¢e ih umanjivati na slijedeci nacin:

2010. godina 2009. godina
Starost potrazivanja Postotak umanjenja  Starost potrazivanja Postotak umanjenja
31-60 dana 1,5%
61-90 dana 3% 61-90 dana 5%
91-180 dana 9% 91-120 dana 10%
181-365 dana 30% 121-365 dana 20%
preko godinu dana 90% preko godinu dana 100%

Utuzena potrazivanja i potrazivanja od subjekata u ste¢ajnom postupku (osnovni dug i kamata) ispravljaju se u

punom iznosu na teret rashoda, bez obzira na razdoblje proteklo od dospijeca.
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Zalihe

Zalihe sadrze uglavnom materijal i sitni inventar, a iskazane su po nizoj vrijednosti od troSka nabave utvrdenog
na temelju prosjeCne ponderirane cijene umanjene za ispravak vrijednosti zastarjelih i prekomjernih zaliha, i
neto oCekivane prodajne vrijednosti. Uprava provodi ispravak vrijednosti zaliha na temelju pregleda ukupne
starosne strukture zaliha i zaliha bez obrtaja tijekom godina, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinacnih

iznosa uklju€enih u zalihe.

TroSak nabave uklju€uje fakturirani iznos i druge troSkove koji su nastali izravno u svezi s dovodenjem zaliha

na odredenu lokaciju i uporabno stanje.

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvac¢aju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoro€na likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti
beznacajan.

Troskovi posudbe

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradniji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno iziskuje odredeno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju,
dodaju se troSku navedenog sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom nije spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava tijekom njihovog
troSenja za kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova posudbe koji se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troSkovi posudbe knjize se u raunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.

Kratkoro¢ne posudbe i zajmovi dobavljaca se prikazuju po izvorno posudenom iznosu umanjenom za otplate.
TroSak kamata tereti racun dobiti i gubitka u razdoblju na koje se kamata odnosi.

Strane valute

TecCajne razlike nastale podmirenjem novC€anih stavki i njihovim ponovnim preraCunavanjem iskazuju se u
raCunu dobiti i gubitka razdoblja. TeCajne razlike nastale preraunavanjem nemonetarne imovine iskazane po
fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski troSak, osim te€ajnih razlika koje su
nastale ponovnim preracunavanjem nemonetarne imovine raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i dobici
priznaju izravno u glavnicu.
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Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos teku¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na kraju
izvjeStajnog razdoblja.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce porezne osnovice koja se
koristi za izraCunavanje oporezive dobiti a obratunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da Ce biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
privremene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po
priviemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili po€etnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod
poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu niti raunovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako Drustvo nije u
mogucnosti kontrolirati poniStenje privremene razlike i ako je vjerojatno da se privremena razlika nece ponistiti
u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da e biti u primjeni u razdoblju u
kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi
ili u postupku donoSenja do kraja izvjesStajnog razdoblja. IzraCun odgodenih poreznih obaveza i imovine
odrZava iznos za koji se oCekuje da Ce nastati obaveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.
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Oporezivanje (nastavak)
Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekuéi i odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist raCuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru
glavnice ili kada porez proizlazi iz po¢etnog vodenja racuna kod poslovnog spajanja. U slu€aju poslovnog
spajanja, porezi s uzimaju u obzir kod izracuna goodwilla ili utvrdivanju viSka udjela kupca u neto fer vrijednosti
prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obavezama kupca u odnosu na troSak.

Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum transakcije ako se kupoprodaja ulaganja odvija prema
ugovoru uvjeti kojeg zahtijevaju da se isporuka izvrSi u vremenskim okvirima odredenog trziSta, a poCetno se
utvrduje prema trosku, bez uraCunavanja troSkova transakcije, osim za onu financijsku imovinu koja je
razvrstana za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak i koja se poc€etno vrednuje po fer vrijednosti.

Financijska imovina klasificira se u kategorije imovine “raspolozive za prodaju” i “zajmovi i potrazivanja”.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijske imovine a utvrduje se u vrijeme prvog knjizenja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamate je nacin izracunavanja troSka amortizacije financijske imovine i raspodjele prihoda od
kamata kroz odgovarajuce razdoblje. Stopa efektivnhe kamate je stopa kojom se diskontiraju buduéi gotovinski
primici kroz oCekivano razdoblje trajanja financijske imovine, ili, kra¢e razdoblje ako je tako primjerenije.

Prihodi od duznickih instrumenata se priznaju po osnovi efektivne kamate.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Neuvrstene dionice koje drzi Drustvo a kojima se trguje na aktivnom trziStu klasificiraju se kao financijska
imovina raspoloziva za prodaju i knjize se prema fer vrijednosti. Pozitivne i negativne razlike koje nastaju
promjenom fer vrijednosti knjize se izravno na rezerve iz revalorizacije ulaganja, uz izuzetak vrijednosnih
uskladenja gubitaka, kamata izraCunatih prema efektivhoj kamatnoj stopi te pozitivnih i negativnih te€ajnih
razlika od monetarne imovine, koji se izravno knjize kao dobit ili gubitak. Ako dode do prodaje ili smanjenja
vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili gubitak ranije uknjizen u sklopu rezerve iz revalorizacije ulaganja se
prenosi u dobit i gubitak razdoblja.

Glede vrijednosnica raspolozivih za prodaju, bilo koje poveéanje fer vrijednosti koje uslijedi nakon gubitka zbog
smanjenja vrijednosti knjizi se izravno na glavnicu.
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Financijska imovina (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju izrazena u stranoj valuti utvrduje se u toj valuti i
konvertira se prema promptnom te€aju na kraju izvjesStajnog razdoblja. Promjena fer vrijednosti koja nastane
zbog tecajnih razlika a pripisuje se promjeni amortiziranog troSka imovine knjizi se u dobit i gubitak, a ostale
razlike se iskazuju u glavnici.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja prema kupcima, zajmovi i druga potrazivanja u fiksnim i odredivim iznosima koja ne kotiraju na
aktivnom trziStu novca klasificiraju se kao 'zajmovi i potrazivanja' i knjize u visini amortiziranog troSka
koristenjem metode efektivne kamate, ispravljeni za eventualno smanjenje vrijednosti. Prihod od kamata
priznaje se primjenjujuéi efektivnu kamatnu stopu, osim kod kratkoro€nih potrazivanja kad priznavanje kamata
nije materijalno znacajno.

Smanjenje vrijednosti financijske imovine

Pokazatelji smanjenja vrijednosti za financijsku imovinu procjenjuju se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.
Smanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se kad god postoje objektivni dokazi da ¢e jedan ili viSe
dogadaja nakon pocetnog knjizenja financijske imovine dovesti do promjene ocekivanih buducih prilieva od
ulaganja. Za financijsku imovinu knjizenu prema amortiziranom troSku iznos smanjenja vrijednosti predstavlja
razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih priljeva, utvrdene diskontiranjem uz
primjenu izvorne efektivhe kamatne stope na predmetno financijsko sredstvo.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine umanjuje se za gubitak uslijed smanjenja vrijednosti izravno za
svu financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje
preko konta za ispravak vrijednosti. Kada potrazivanje od kupca nije moguce naplatiti, ono se otpisuje preko
konta za ispravak vrijednost potrazivanja. Ukoliko dode do naplate prethodno otpisanih potrazivanja, ona se
knjize u korist konta za ispravak vrijednosti. Promjene knjigovodstvene vrijednosti konta za ispravak vrijednosti
priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Izuzev kod glavni¢kih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako se u idu¢im razdobljima iznos gubitka zbog
umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze povezati s dogadajem nakon $to je proknjizeno umanjenje,
ranije iskazani gubici zbog umanjenja se storniraju kroz racun dobiti i gubitka do knjigovodstvene vrijednosti
ulaganja na datum storniranja umanjenja koji ne prelazi iznos amortiziranog troSka koji bi bio iskazan da
smanjenje vrijednosti nije bilo knjizeno.

Ranije uknjizeni gubitak uslijed smanjenje vrijednosti glavni¢kih instrumenata raspolozivih za prodaju se ne
stornira kroz dobit i gubitak, a svako povec¢anje fer vrijednosti koje uslijedi nakon uknjizenog gubitka zbog
smanijenja vrijednosti knjizi se izravno na glavnicu.

Ulaganja

Ulaganja u nekonsolidirana drustva koja nisu materijalno znacajna se u pravilu iskazuju po troSku ulaganja
ispravljenom za umanjenje vrijednosti.
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Financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, se iskazuju po amortiziranom troSku
primjenom metode efektivhe kamate.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske obveze i kamatni
rashod rasporeduje kroz relevantno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se procijenjeni buduci
novc€ani odljevi, uklju€ujuci sve plac¢ene ili primljene naknade i bodove koje su sastavni dio efektivne kamatne
stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, svode na prvobitno priznatu neto knjigovodstvenu
vrijednost kroz o€ekivani vijek financijske obveze ili neko drugo razdoblje ako je krace.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kada su obveze placene, poniStene ili istekle.
Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti isknjizene financijske obveze i plaéene naknade te obveze za
naknadu se uklju€uje u dobit i gubitak.

Izvedeni financijski instrumenti

Drustvo je ugovorilo kamatni swap kako bi upravljalo svojom izlozenoScu riziku kamatne stope. Podrobnije
informacije o derivacijskim financijskim instrumentima su objavljene u biljeSci 26.

Izvedenice se prvi puta priznaju po fer vrijednosti na datum zaklju€enja ugovora i nakon toga se na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja ponovno svode na fer vrijednost. Dobit ili gubitak proizasao iz svodenja na fer
vrijednost se priznaje u dobit i gubitak, osim ako izvedenica nije predodredena i ucinkovita kao zastitni
instrument, u kom slu€aju vrijeme priznavanja u dobit i gubitak ovisi o vrsti zastitnog odnosa.

Ugradeni financijski instrumenti

Drustvo nema ugradenih izvedenih financijskih instrumenata tijekom 2010. godine, kao ni u 2009. godini.

Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 30



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010. godine

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proSlog
dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima te ako
se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki izvjeStajni datum i
uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Ako je ucinak vremenske vrijednosti novca znacajan, iznos
rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se oCekuje da Ce biti potrebni radi podmirenja obveze. U

slu€aju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odrazava protok vremena priznaje se kao troSak kamata.

Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja kako ih je
objavio Medunarodni odbor za raunovodstvene standarde zahtijeva od uprave da daje procjene i pretpostavke
koje utjeCu na iskazane iznose sredstava, obveza, prihoda i rashoda te objavu potencijalnih obveza. Procjene
koristene pri izradi ovih financijskih izvjeStaja odnose se na primanja zaposlenih, iznose vrijednosnih
uskladenja imovine, utvrdivanja fer vrijednosti imovine i obveza i procijenjenih troSkova uklanjanja imovine.
Moguc¢i su dogadaji u buduénosti koji ¢e uzrokovati promjene u pretpostavkama na temelju kojih su dane
procjene, a time i promjene u samim procjenama. UCinak bilo koje promjene u procjeni iskazat ¢e se u
financijskim izvjeStajima kad ga bude moguce utvrditi.

Priznavanje prihoda

Poslovni prihod se ostvaruje prvenstveno prodajom elektriCne energije ku¢anstvima te industrijskim i ostalim

korisnicima u Republici Hrvatskoj. Ove djelatnosti saCinjavaju glavni prihod od redovitog poslovanja Drustva.

Prihodi od elektricne energije priznaju se na temelju najbolje procjene Uprave vezano za stvarno utrosenu
energiju isporu¢enu klijentima koja se temelji na energetskim podacima ostvarene prodaje kupcima i stvarno
nastalim troSkovima, tj. iznosima tarifnih stavki primjenom metodologije prema Tarifnom sustavu za prijenos
elektricne energije, bez visine tarifnih stavki; Tarifnom sustavu za distribuciju elektricne energije, bez visine
tarifnih stavki i Tarifnom sustavu za opskrbu elektricnom energijom s iznimkom povlastenih kupaca, bez visine
tarifnih stavki. Priznavanje prihoda temelji se na Odluci Vlade RH o visini tarifnih stavki iz lipnja 2008. i
kolovoza 2009. godine (v. bilieSku 1).
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE | PROCJENE

Kriticne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Kod primjene raCunovodstvenih politika opisanih u biljeSci 2., Uprava je dala odredene prosudbe koje su imale
znacCajan utjecaj na iznose iskazane u financijskim izvjeStajima (neovisno od onih koje su prikazane u nastavku).

Prosudbe su detaljno prikazane u pripadajuc¢im biljeSkama i najznac¢ajnije medu njima se odnose na slijedece:

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Kao $to je objasSnjeno u biljeSci 2, Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na

kraju svakog godisnjeg izvjeStajnog razdoblja.

Fer vrijednost financijske imovine i kamatnog swapa
Kao Sto je objasnjeno u biljeSci 19, Uprava koristi svoju prosudbu prilikom procjene umanjenja vrijednosti
potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja.

Uprava vjeruje da je vrijednost kamatnog swapa priblizna njegovoj fer vrijednosti, kao Sto je prikazano u biljesci 26.

Rezerviranja za zastitu okolisa

Aktivnosti i tehnologije namijenjeni zastiti okoliSa joS uvijek nisu to€no zakonom propisani. Uprava procjenjuje
rezerviranja za zastitu okoliSa i razgradnju na temelju prethodnih iskustava i vlastitog tumacenja vazecih zakona i
propisa. Na temelju ¢lanka 4. stavka 1. Zakona o potvrdivanju Ugovora izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade
Republike Slovenije o uredenju statusnih i drugih pravnih odnosa vezanih uz ulaganje, iskoriStavanje i razgradnju
Nuklearne elektrane Krsko (NN broj 9/2002), Vlada Republike Hrvatske je 28. travnja 2006. godine donijela uredbu
o nacinu uplate sredstava za financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i iskoristenog nuklearnog

goriva Nuklearne elektrane Krsko.

Umanjenje dugotrajne imovine

IzraCun umanjenja zahtjeva procjenu uporabne vrijednosti jedinica koje stvaraju novac. Ta vrijednost je mjerena
temeljem projekcije diskontiranog nov€anog toka. Najznacajnije varijable za utvrdivanje nov€anog toka su
diskontirane stope, terminske vrijednosti, vrijeme za koje se rade projekcije nov€anog toka, kao i pretpostavke i
prosudbe koriStene za utvrdivanje novCanih primitaka i izdataka. Drustvo nije imalo umanjenja imovine koja bi
proizasla iz gore opisanih projekcija.
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Kriticne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika (nastavak)

Raspolozivost oporezive dobiti za koji imovina odgodenog poreza moze biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoriStene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguce da ¢e biti
ostvarena dobit koja ¢e omoguciti koriStenje s njom povezane porezne pogodnosti. Utvrdivanje odgodene porezne
imovine koja se moze priznati nalaze primjenu znacajnih prosudbi, koje se temelje na utvrdivanju vjerojatnog
vremena nastanka i iznosa buduée oporezive dobiti, zajedno s buducom planiranom strategijom poreza.
Knjigovodstvena vrijednost odgodene porezne imovine na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 32.989 tisuca
kuna, a na dan 31. prosinca 2009. godine 8.601 tisu¢a kuna (vidi biljeSku 8).

Aktuarske procjene koriStene za izra¢un naknada za odlazak u mirovinu

TroSak definiranih primanja je utvrden koristeci aktuarske procjene. Aktuarske procjene uklju€uju utvrdivanje
pretpostavki o diskontiranim stopama, buduc¢im povecéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije. Zbog
dugoroc€ne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za naknade za otpremnine i
jubilarne nagrade na dan 31.prosinca 2010. godine iznose 9.164 tisu¢a kuna , a na dan 31. prosinca 2009. godine
7.304 tisuc¢a kuna (vidi biljesku 27).

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je strana u brojnim sudskim sporovima proizaslim iz redovnog poslovanja. Rezerviranja se evidentiraju
ukoliko postoji sadasSnja obveza kao rezultat proSlog dogadaja (uzimajuéi u obzir sve raspolozive dokaze
ukljuujuci misljenje pravnih stru¢njaka) gdje je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa i
ukoliko se iznos obveze moze pouzdano procijeniti (vidi biljeSku 32.).

Fer vrednovanje dionica Janafa
U 2010. i 2009. godini Drustvo je dionice Jadranskog naftovoda vrednovalo po fer vrijednosti.
Fer vrijednost je u 2010. godini i 2009. godini utvrdena na temelju obavijesti SrediSnjeg klirinSko depozitarnog

druStva o stanju raCuna na dan 31. prosinca 2010.godine i 2009. godine. TrziSna cijena dionice Jadranskog
naftovoda na dan 31. prosinca 2010 godine iznosi 3.000 kuna (2009.: 2.826 kuna).

Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 33



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

4. OSTALI PRIHODI OD POSLOVANJA

Naplaéena potraZivanja ispravljena u prethodnim godinama
Zatezne kamate od kupaca

Pozitivne teCajne razlike po kreditima

IzvrSene usluge

Prihod od prodaje materijalne imovine

Prihod od prodaje u inozemstvo — tranzit elektricne energije

Ostali poslovni prihodi

5. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place

TroSkovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinosi na bruto place

Ukupni troskovi zaposlenih:

Bruto place
Naknade troSkova zaposlenima (biljeSka 6)

Materijalna prava zaposlenih (biljeSka 6)

2010. godina
u tisuéama kuna

113.608
66.718
25.707
22.079

733
173

34.355

263.373

2010. godina
u tisuéama kuna

43.209

23.068
11.401

77.678

2010. godina
u tisuéama kuna

77.678
10.820
4.071

92.569

2009. godina
u tisu¢ama kuna

80.735
56.966
21.613

2.407
22.773
18.695

203.189

2009. godina
u tisu¢ama kuna

45.306

25.223
12.083

82612

2009. godina
u tisu¢ama kuna

82.612
5.836
18.669

107.117

Naknade troSkova zaposlenima uklju€uju troSkove prijevoza na posao u iznosu od 1.848 tisu¢a kuna (2009: 1.948

tisu¢a kuna), dnevnice i putne troSkove u iznosu od 1.547 tisu¢a kuna (2009: 1.360 tisu¢a kuna) te ostale slicne

troSkove.

TroSkovi materijalnih prava zaposlenih ukljuCuju otpremnine za prijevremeno umirovljenje, jubilarne nagrade i

prigodne pomoci. TroSkovi navedenih otpremnina u 2010. godini iznosili su 2.489 tisu¢a kuna (2009: 17.366 tisu¢a

kuna).

Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb

34



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

5. TROSKOVI OSOBLJA (nastavak)

Naknade ¢lanovima Uprave i izvrnim direktorima:

2010. godina 2009. godina

u tisuéama kuna u tisu¢ama kuna

Bruto place 2.557 2.858
Primici u naravi 818 508
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 571 5R]
3.744 4.014
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6. OSTALI RASHODI IZ POSLOVANJA

2010. godina 2009. godina

u tisuéama kuna u tisuéama kuna

Ispravci vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja 233.575 196.271
TroSak dekomisije NEK sukladno uredbi Vlade 103.877 104.505
TroSkovi temeljem usluga unutar HEP Grupe 97.791 37.452
Usluge 55.044 65.291
Porezi, doprinosi i naknade 18.243 19.558
Bankovni troskovi, troSkovi platnog prometa i naknade po kreditima 16.843 22.692
Naknade troSkova zaposlenima 10.820 5.836
Premije osiguranja 10.334 11.060
Otpis nenaplacenih potrazivanja 9.074 12.379
Ostala materijalna prava zaposlenih 4.071 18.668
TroSkovi materijala 3.577 3.963
Rezerviranja za neiskoriStene godiSnje odmore 3.048 -
Rezerviranje za sudske sporove i otpremnine 2.752 709
Neotpisana vrijednost otudene i rashodovane opreme 664 5.156
Negativne te€ajne razlike po kreditima - 28.772
Naknade Steta pravnim i fizickim osobama - 1.902
Rezerviranje za dekomisiju NEK-a 53.838 -
Rezerviranje za troSkove investicijskog ulaganja 39.286 -
Rezerviranje za isporu€enu elektricnu energiju iz vjetroelektrana 22.031 -
Vrijednosno uskladenje zaliha investicijskog materijala 4.173 -
Ostali poslovni troSkovi 12.810 36,120
701.851 570.334
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7.FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

Financijski prihodi

2010. godina
u tisuéama kuna

2009. godina
u tisu¢ama kuna

Kamate od povezanih drustava 140.631 157.519
Pozitivne teCajne razlike 38.670 64.295
Dividende od ovisnih i pridruzenih drustava 36.240 35.952
Kamate 13.984 5.547
229.525 263.313
Financijski rashodi
Kamate (249.903) (304.758)
Negativne te€ajne razlike (145.563) (56.886)
Fer vrijednost kamatnog swapa (1.871) (2.270)
Ukupno financijski rashodi (397.337) (363.914)
Kapitalizirani troSkovi posudbe 6.005 25.641
Financijski rashodi priznati u racunu dobiti i gubitka (391.332) (338.273)
Neto gubitak iz financijskih aktivnosti (161.807) (74.960)
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8. POREZ NA DOBIT

Drustvo je porezni obveznik, sukladno poreznim zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porezna osnovica

utvrduje se kao razlika izmedu prihoda i rashoda razdoblja i uve¢ava za rashode koji su porezno nepriznati. Stopa

poreza na dobit iznosi 20%.

2010. godina
u tisuéama kuna

Tekuci porez 261.513
Odgodeni troSkovi poreza koji se odnose na stvaranje i ukidanje

privremenih razlika (24.388)
Porez na dobit 237.125

Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2010.godina
u tisuéama kuna

Stanje 1. sije¢nja 8.601
Povecanje odgodene porezne imovine 24.388
Stanje 31. prosinca 32.989

2009. godina
u tisu¢ama kuna

66.173

(5.897)

60.276

2009.godina
u tisuéama kuna

2.704
5.897

8.601

Odgodena porezna imovina je nastala od porezno nepriznatih rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine za

odlazak u redovnu imovinu, rezerviranja za dekomisiju NEK-a, rezerviranja za troSkove investicijskog ulaganja,

rezerviranja za isporuenu elektricnu energiju HEP d.d.-u, rezerviranja za vrijednosno uskladenje zaliha

investicijskog materijala i rezerviranja za sporna potrazivanja.

Uskladenje izmedu poreza na dobit i dobiti iskazane u raCunu dobiti i gubitka je prikazano kako slijedi:

2010. godina
u tisuéama kuna

2009. godina
u tisu¢ama kuna

Dobit prije oporezivanja 1.223.876 359.833
Porez po vazecoj stopi u Republici Hrvatskoj(20%) 244.775 71.966
Ucinak porezno nepriznati (prihoda) / rashoda (7.650) 4.176
Porezni ucinak poreznih gubitaka prenesenih iz prethodnih godina - (15.866)
Porezni rashod tekuée aodine 237.125 60.276
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8. POREZ NA DOBIT (nastavak)

Porezno nepriznati prihod se sastoji od prihoda od dividendi, naplacenih a prethodno ispravljenih potrazivanja,

drzavnih potpora za obrazovanje i smanjenja dobiti za ostale prihode.

U nekoliko posljednjih godina porezna uprava nije provela nadzor niti reviziju prijave poreza na dobiti Drustva. U
skladu s poreznim propisima, porezna uprava moze u svakom trenutku pregledati knjige i evidencije drustava u
razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze nametnuti dodatne
porezne obveze i kazne. Uprava DrusStva nije upoznata ni sa kakvim okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalnih zna€ajnih obveza u tom pogledu.

Nize u tablici sazeto su prikazane promjene odgodene porezne imovine tijekom godine:

Na dan 1. Knjizeno Na dan 31. Knjizenona Na dan 31.
sijeénja 2009. na(teret)/u  prosinca (teret) /u prosinca
korist rauna 2009. korist raCuna 2010.
dobiti i dobiti i
gubitka gubitka
Rezerviranja za jubilarne nagrade i
otpremnine 1.399 62 1.461 372 1.833
Rezerviranja za sudske sporove 1.305 80 1.385 (1.385) -
Fer vrednovanja - 5.755 5.755 (5.142) 613
Rezerviranje za dekomisiju NEK - - - 10.768 10.768
Porezno nepriznati ispravak
vrijednosti potrazivanja i kamata - - - 6.678 6.678

Rezerviranje za prijenos investicijskih

ulaganja - - - 6.388 6.388

Rezerviranje troSka energije

vjetroelektrana - - - 4.326 4.326
Ostalo - - - 2.383 2.383
2.704 5.897 8.601 24.388 32.989

Nize u tablici sazeto su prikazane promjene odgodene porezne obveze tijekom godine priznate na dobit od fer

vrednovanja ulaganja raspolozivih za prodaju:

31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

Dobit od fer vrednovanja ulaganja raspolozivih za prodaju (biljeska 15) 9.373
Odgodena porezna obveza priznata na dobit od fer vrednovanja 20% (1.874)
Dobit od fer vrednovanja priznata u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 7.499
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9. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Zemljista i
zgrade Inventar i oprema Investicije u tijeku Ukupno

u tisuéama kuna  u tisuéama kuna u tisuéama kuna u tisucama
NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 1. sijeénja 2009. 145.955 447.703 185.422 779.080
Poveéanja 1.947 13.103 30.919 45.969
Prijenos izmedu povezanih
drustva - (265) (20.872) (21.137)
Otudenja - (6.607) (4.499) (11.106)
Na dan 1. sije¢nja 2010. 147.902 453.934 190.970 792.806
Povecanja - 23.514 39.335 62.849
Prijenos izmedu povezanih
drustva (1.039) (1.406) 40.274 37.829
Otudenja - (5.658) (154) (5.812)
Na dan 31. prosinca 2010.
godine 146.863 470.384 270.425 887.672
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 1. sijeénja 2009. 57.896 223.280 - 281.176
TroSak amortizacije za godinu 2.839 55.646 - 58.485
Isknjizeno otudenjem - (6.577) - (6.577)
Ispravak vriiednosti imovine - (274) - (274)
Na dan 1. sijeénja 2010. 60.735 272.075 - 332.810
TroSak amortizacije za godinu 2.843 56.560 - 59.403
Isknjizeno otudenjem - (5.582) - (5.582)
Ispravak vrijednosti imovine (19) (1.173) - (1.192)
Na dan 31. prosinca 2010. 63.559 321.880 - 385.439
KNJIGOVODSTVENI IZNOS
Na dan 31. prosinca 2010. 83.304 148.504 270.425 502.233
Na dan 31. prosinca 2009. 87.167 181.859 190.970 459.996
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9. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Drustvo je u procesu registriranja svog vlasnistva na opc¢inskim sudovima u Republici Hrvatskoj. Do danas nisu

pokrenute nikakve tuzbe vezano za pitanje vlasniStva nad imovinom Drustva.

Investicije u tijeku na dan 31. prosinca 2010.godine iznose 270.425 tisu¢a kuna,a najznacajnije se odnose na
ulaganja u Projekt EDM/ECM 58.706 tisu¢a kuna ulaganja u pripremne radove izgradnje zamjenskog bloka TE-

Plomin u iznosu od 99.227 tisu¢a kuna.
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10. NEMATERIJALNA IMOVINA

Patenti i
licence
u tisuéama
kuna
NABAVNA VRIJEDNOST
Na dan 1. sije€énja 2009. godine 48.987
Povecanja 4.847
Otudenja (13)
Na dan 1. sije€énja 2010. godine 53.821
Povecanja 2915
Na dan 31. prosinca 2010. godine 56.736
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 1. sije€nja 2009. godine 20.494
Amortizacija teku¢e godine 9.015
Akumulirana amortizacija otudene imovine (13)
Na dan 1. sije€nja 2010. godine 29.496
Amortizacija tekuce godine 8.774
Na dan 31. prosinca 2010. godine 38.270
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010. godine 18.466
Na dan 31. prosinca 2009. godine 24.325
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11. INVESTICIJSKO ULAGANJE U NEKRETNINE

Na dan 31. prosinca 2010. godine investicijska ulaganja u nekretnine obuhvacaju nekretnine u posjedu radi

ostvarivanja zarade od zakupnina i/ili povecanja vrijednosti kapitala, iskazana su po fer vrijednosti, temeljem

najbolje procjene Uprave. Fer vrijednost obuhvaca procijenjenu trziSnu cijenu na kraju izvjestajnog razdoblja. Sve

investicijske nekretnine su u vlasnistvu Drustva.

Po fer vrijednosti

Stanje na poc¢etku godine po nabavnoj vrijednosti
Povecanje temeljem kasnijih kapitalnih ulaganja
Otudeno

TroSak amortizacije za godinu

Neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31.12.2010.

Neto (gubitak) / dobit temeljem uskladenja fer vrijednosti

Stanje na kraju godine po fer vrijednosti na dan 31.12.2010.

31. prosinca 2010.

u tisuéama kuna

8.010

8.010

8.010

31. prosinca

2009.
u tisuéama kuna

10.832

10.832
(2.822)

8.010

Drustvo je u 2007. godini objekte za odmor i rekreaciju dalo u financijski najam drustvu HEP-Odmor i rekreacija

d.o.o.
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12. PREDUJMOVI ZA MATERIJALNU IMOVINU
31. prosinca

2010.
U tisu¢éama kuna

Elektroenergetski objekti na hrvatskim auto-cestama - Hrvatske

Autoceste 300.000
JSC Tehnopromexport —Te Sisak 56.530
Litostroj Slovenija 4.457
Voith Siemens Austrija 3.978

364.965

31. prosinca

2009.
u tisu¢ama kuna

300.000
59.068
8.447
4.955

372.470

Drustvo je u prosincu 2006. godine isplatilo predujam Hrvatskim autocestama d.o.0. u svrhu preuzimanja

elektroenergetskih objekata na hrvatskim autocestama u roku od dvije godine od dana isplate predujma.

Navedeni objekti do dana izdavanja ovih izvjeStaja nisu preneseni u vlasniStvo Drustva, a s Hrvatskim

autocestama d.o.o. je skloplien 2. dodatak Ugovoru tijekom prosinca 2009. godine kojim se produljuje rok za

pravno preuzimanje elektroenergetskih objekata u vlasnistvo DruStva za joS dvije godine.

Navedeni objekti su u ekonomskom vlasniStvu Drustva jer ih DruStvo Kkoristi za svrhu kojoj su namijenjeni, a to je

opskrba kupaca elektricnom energijom. Do dana objave financijskih izvjeStaja Drustvo nije klasificiralo predujam

po vrstama imovine koja se koristi u poslovanju Drustva, a nije ni evidentirana procjena Uprave koja se odnosi na

amortizaciju ove imovine.
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13. ULAGANJE U NE KRSKO

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

U tisu¢ama kuna u tisuéama kuna

Pocetno stanje 1.605.593 1.609.598
Ostale promjene na ulaganju 17.354 (4.005)
1.622.947 1.605.593

Povijest ulaganja

Pravni status Nuklearne elektrane Krsko (,NE Krsko*) bio je reguliran medurepubli¢kim ugovorom iz 1970. godine
te ugovorima izmedu osnivaca (investitora) iz 1974. i 1982. godine. Temeljem navedenih ugovora Drustvo je imalo
50% udjela u Nuklearnoj elektrani Krsko u Sloveniji, a ostalih 50% ELES GEN d.o.o., Ljubljana, kao pravni
slijednik slovenskih elektroprivrednih organizacija.

U 1998. godini slovenska Vlada donijela je Uredbu o preoblikovanju NE Krsko (NEK) u javno poduzece NEK d.o.o.
i nacionalizaciji nuklearne elektrane. Zbog neslaganja o cijeni elektricne energije koja bi se trebala zaraCunavati te
odobrenju godisnjeg budzeta, NE KrSko je 30. srpnja 1998. godine prekinula isporuku elektricne energije sve do
19. travnja 2003.

Krajem 2001. godine izmedu Vlade Republike Hrvatske i Republike Slovenije potpisan je Ugovor o uredenju
statusnih i drugih pravnih odnosa vezanih uz ulaganje, iskoriStavanje i razgradnju NE Krsko, te DruStveni ugovor
izmedu HEP d.d. i ELES GEN. Ugovor je ratificirao Sabor Republike Hrvatske tijekom 2002. godine, a stupio je na
snagu 11. ozujka 2003. godine nakon $to ga je ratificirao Parlament Republike Slovenije 25. veljae 2003. godine.

Ovim ugovorom priznata su ranije oduzeta vlasni¢ka prava HEP d.d.-u u novo oblikovanom drustvu Nuklearne
elektrane Krsko d.o.o. (NEK) u visini od 50% udjela u NEK-u. Obje strane su se usuglasile da je zivotni vijek
elektrane najmanje do 2023. godine. Proizvedena elektricna energija isporucivat ¢e se u omjeru 50:50 za obje
ugovorne strane, a cijena isporucene energije odredivat ¢e se prema ukupnim troSkovima proizvodnje.

HEP d.d. je poCeo dobivati elektricnu energiju iz NEK d.o.0. 19. travnja 2003. godine sa ocCekivanim godiSnjim
primitkom od 2.550 GWh godiSnje sve do 2023. godine Sto predstavija oko 16% godiSnje potroSnje elektricne
energije u Hrvatskoj.

Do kraja 2003. godine provedene su odredbe iz ugovora prema kojima su se HEP d.d. i NEK odrekli svih
medusobnih potrazivanja za Stete nastale do 30. lipnja 2002. godine, povukli tuzbene zahtjeve po toj osnovi
ukljuCujuci sporne obveze za nabavu elektricne energije, potraZivanja po osnovi ranije obracunatog doprinosa za
financiranje razgradnje elektrane kao i sredstava za pokri¢e gubitaka iz ranijih godina. Nakon provedenih promjena
upisani kapital NEK iznosio je na dan 31. prosinca 2003. godine 84,7 milijardi SIT (priblizno 2,8 milijardi kuna).
Ipak joS uvijek postoje otvorena vanbilanéna potrazivanja iz proSlosti HEP d.d.-a prema NEK-u i Sloveniji koja
nemaju utjecaj na trenutne poslovne odnose.
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13. ULAGANJE U NE KRSKO (nastavak)
Trenutno stanje

Prema naprijed navedenome ugovoru, razgradnja NEK-a te zbrinjavanje radioaktivnog otpada je obveza obiju
strana. Svaka strana ¢e osigurati polovinu potrebnih sredstava za financiranje troSkova izrade programa
razgradnje i troSkova provedbe programa. Svaka strana Ce sredstva za navedene namjene izdvajati u svoj zasebni
fond u iznosima predvidenim programima razgradnje. Kada se usvoji Program za razgradnju i zbrinjavanje
radioaktivnog otpada od strane Sabora Republike Hrvatske osnovat ¢e se Fond za prikupljanje sredstava u svezi
razgradnje elektrane i zbrinjavanje radioaktivnog otpada. Visina godisSnjih uplata u Fond bit ¢e odredena obzirom
na usvojeni program razgradnje. Od 2004. do 2010. godine Drustvo je iskazalo rezerviranja za troSkove razgradnje
i zbrinjavanja radioaktivhog otpada iznos od 964.917 tisu¢a kuna, a uplatilo u razdoblju od 2006. do 2010. na
izdvojeni raCun 959.893 tisu¢a kuna, te rezerviranje na 31. prosinca 2010. godine iznosi 5.024 tisu¢a kuna ,od
Cega cijeli iznos predstavlja tekuce dospijece za 2010. godinu (biljeSka 30 i 27).

lzvadak iz financijskih izvjestaja

U tablici koja slijedi prikazan je izvadak iz financijskih izvjestaja NE KrSko d.o.o. na dan 31. prosinca 2010. i 2009.:

31. prosinca 31. prosinca

2010. 2009.
U tisu¢éama kuna u tisu¢ama kuna

Nekretnine, postrojenja i oprema 3.089.065 3.063.234
Kapital i rezerve 3.245.896 3.211.186
Bruto prihod od prodaje 1.214.576 1.120.485
Neto dobit - -
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 313.211 352.970

Obveze za nabavljenu elektricnu energiju od NE Krsko na 31. prosinca 2010. godine iznose 61.090 tisuéu kuna
(2009: 41.451 tisu¢a kuna).
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14. ULAGANJE U PLOMIN

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

U tisu¢ama kuna u tisuéama kuna

Ulaganje u TE Plomin d.o.o. 179.138 179.138
Dugotrajno potrazivanje 357.239 435.254
Potrazivanje za dugoro¢ni najam 85.773 87.900
622.150 702.292

Tekuée dospijece (biljeSka 31) (84.104) (80.142)
538.046 622.150

U studenome 1996. godine HEP d.d. je sklopio ugovor o zajedni¢kom ulaganju s RWE Energie Aktiengesellschaft
(,RWE") iz Njemacke radi dovrSenja i pustanja u pogon TE Plomin Il. TE Plomin d.o.o. (,Plomin“) osnovano je u
prosincu 1996. godine. Partneri u ovom zajedni¢kom ulaganju imaju 50% udjela u kapitalu novog drustva. Partneri
u zajedni¢kom ulaganju sklopili su nekoliko ugovora koji ureduju njihove medusobne odnose i odnose s novim

drustvom.

U skladu s Ugovorom o ulogu imovine iz 1996. godine, HEP d.d. je uloZio imovinu, postrojenja i opremu ranije
nabavljenu za projekt u vrijednosti 50.000 tisu¢a DEM (179.138 tisu¢a kuna) kao svoj udjel u TE Plomin d.o.o..
Iznos od 50 tisu¢a kuna rasporeden je u temeljni kapital, a 179.088 tisu¢a kuna rasporedeno je u rezerve. U
skladu s Ugovorom o zajedni¢kom ulaganju, RWE je ulozio najmanje isti iznos u novcu tijekom razdoblja izgradnje.
Pocetni ulog u iznosu od 50 tisu¢a kuna rasporeden je u temeljni kapital, a ostatak uloga u rezerve. Kapital koji je
RWE ulozio vraca se u razdoblju od 15 godina poCevSi od dana pocetka poslovanja, odnosno 30. travnja 2000.
godine.

U 2010. godini povrat kapitala iznosio je 12.382 tisu¢a kuna (2009.: 12.677 tisuc¢a kuna). Na dan 31. prosinca

2010. godine ostalo je neisplaceno 63 milijuna kuna (2009.: 75 milijuna kuna).

Sukladno Statutu drustva Plomin, RWE ima pravo na godiSnju dividendu tijekom trajanja zajedni¢kog ulaganja
primjenom stope od 14% do 17%, zavisno od broja sati vrSne eksploatacije raspolozivosti elektrane ostvarene
tijekom godine. UlozZeni kapital RWE-a ukljuCuje neisplaceni kapital, kao i dio nepla¢enih kumuliranih kamata na
kapital u fazi izgradnje.

U razdoblju izgradnje kumulirana kamata na kapital iznosila je 54.717 tisuéa kuna (7.536 tisu¢a EUR) i isplacivat
¢e se ravnomjerno tijekom godina njene eksploatacije. Na dan 31. prosinca 2010. godine neisplacena kumulirana

kamata iznosila je 16.078 tisu¢u kuna (2009.: 19.577 tisu¢a kuna).
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14. ULAGANJE U PLOMIN (nastavak)

RWE ima pravo na godiSnji povrat na ulozeni kapital (kroz preferencijalne dividende) iz neto dobiti Plomina. Za
2009. godinu ova dividenda iznosila je 16%. U 2010. godini isplacen je iznos 15.674 tisu¢a kuna tisu¢a koji se
odnosi na dobit 2009 godine, u 2009. godini iznos od 19.442 tisu¢a kuna koji se odnosi na dobit 2008.godine.

Navedene dividende imaju prednost u odnosu na HEP d.d.-ov udio, s obzirom da je HEP d.d.-ov udio bio koriSten

za placanje kamate RWE od 2000. godine, te HEP d.d. nije realizirao svoj udio u dobiti Plomina.

Partneri u zajednickom pothvatu su ugovorno regulirali svoje obveze kako bi osigurali poslovanje i rad
termoelektrane, uklju€ujuci usluge odrzavanja, zajedni¢ku uporabu i opskrbu, te nabavu elektricne energije
(,Purchase Power Agreement — PPA®).

Navedeni ugovor regulira prodaju elektricne energije Drustvu od strane Plomina. HEP d,d, je obvezan kupovati svu
energiju proizvedenu u Plominu prema cijenama to¢no definiranim formulama u navedenom ugovoru, koje su
kalkulirane tako da pokriju sve troSkove proizvodnje u Plominu te da osiguraju garantirani iznos povrata na kapital
RWE-u.

lzvadak iz financijskih izvjestaja

U tablici koja slijedi prikazan je izvadak iz financijskih izvjeStaja TE Plomin d.o.o0. na dan 31. prosinca 2010. i 2009

godine:

31. prosinca 31. prosinca
2010. 2009.
U tisuéama  u tisu¢ama kuna

kuna
Nekretnine, postrojenja i oprema 669.192 817.195
Kapital i rezerve 256.130 270.546
Bruto prihod od prodaje 775.369 716.349
Dobit iz redovnog poslovanja 33.291 48.047
Neto dobit 14.063 18.577
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 73.105 123.360
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15. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU | OSTALA ULAGANJA

31. prosinca 2010.
U tisu¢éama kuna

Ulaganja raspoloziva za prodaju 162.170
Ostala ulaganja 210
162.380

Promjene na ulaganjima raspolozivim za prodaju prikazane su kako slijedi:

31. prosinca 2010.
U tisu¢éama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

152.797
200

152.997

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

Stanje na pocetku 1562.797 151.374
Ulaganja - -
Fer vrednovanje ulaganja u Jadranski Naftovod d.d. 9.373 1.423
162.170 152.797
2010. 2009.
Iznos Iznos

Ulaganja u vrijednosnice:
Jadranski Naftovod d.d. 161.943 152.570
Viktor Lenac d.d. 220 220
Buro Dakovi¢ d.d. 5 5
Kra$ d.d. 2 2
162.170 152.797
2010. 2009.
Iznos Iznos

Ostala ulaganja:

Geopodravina d.o.o. 200 200
LNG Hrvatska d.o.o. 10 -
210 200
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15. ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU | OSTALA ULAGANJA (nastavak)

Tijekom prosinca 2008. HEP d.d. je, odlukom Vlade Republike Hrvatske o prijenosu dionica drustva Jadranski
naftovod d.d., stekao u vlasnistvo 53.981 dionicu po nominalnoj vrijednosti od 2.700 kuna, odnosno ukupne
nominalne vrijednosti 145.748.700 kuna. Odlukom Uprave odlu¢eno da se dionice Jadranskog naftovoda
razvrstaju kao imovina raspoloziva za prodaju. Upis vlasnistva nad dionicama u SrediSnjoj depozitarnoj agenciji

obavljen je 19. ozujka 2009. godine.

U 2010. i 2009. godini fer vrednovanje je napravljeno temeljem obavijesti SrediSnjeg klirinSko depozitarnog drustva
o stanju racuna na dan 31. prosinca. TrziSna cijena dionice Jadranskog naftovoda na dan 31.prosinca 2010.
godine iznosi 3.000,00 kuna, a 2009. godine iznosi 2.826,36 kuna. Fer vrednovanje ulaganja u Jadranski naftovod
na dan 31.12.2010. iznosi 9.373 tisu¢a kuna (2009.:1.423 tisu¢a kuna).

HEP d.d. i Plinacro d.o.o. zakljucili su 1. lipnja 2010. godine DruStveni dogovor o osnivanju Drustva LNG Hrvatska
d.o.0. za poslovanje ukapljenim prirodnim plinom. Temeljni kapital DruStva iznosi 20 tisu¢a kuna. HEP d.d. je

vlasnik 50% udjela dok je Plinacro vlasnik druge polovice udjela.
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16. DANI DUGOROCNI KREDITI | DEPOZITI

Drustva

Dugoro¢ni dio

Zajmovi dani povezanim drustvima

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

815 914

815 914

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna u tisuéama kuna

HEP-Toplinarstvo d.o.o. 158.000 158.000
HEP-Opskrba d.o.o. 368 569
158.368 158.569
Navedeni zajmovi dani su pod sljedec¢im uvjetima:
Korisnik zajma: Godina Valuta Kamatna stopa Rok Iskoristeni Odobreni iznos
odobrenja otplate iznos kredita kredita
u tisuéama kuna
HEP- 2007. HRK 4% 15 godina
Toplinarstvo —pocek 5
d.o.o. godina 158.000 158.000
HEP-Opskrba 2007. HRK 1m;. 4 qodine
d.o.o. ZIBOR+3,5% 9 368 1.010
HEP-Opskrba 2007. HRK 1mj. .
d.0.0. ZIBOR+3,5%  ° dodine - 247
Ukupno 158.368 159.257
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17. OSTALA DUGOTRAJNA IMOVINA

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

U tisu¢ama kuna u tisuéama kuna

Potrazivanja za podzajam HEP Toplinarstvo d.o.o. 174.283 126.571
Potrazivanja za podzajam HEP ESCO d.o.o0. - dugoroc¢ni dio 60.186 63.833
Potrazivanja za podzajam HEP ESCO d.o.o. - tekuc¢e dospijece (12.337) (8.342)
Potrazivanja po stambenim kreditima 1.531 1.775
Ostala potrazivanja 29 28
223.692 183.865

Stambeni krediti

Prije 1996. godine Drustvo je prodalo vlastite stanove svojim zaposlenicima u skladu sa zakonima Republike
Hrvatske. Prodaja ove imovine uglavnom je bila na kredit i potraZivanja od prodaje, koja imaju kamatnu stopu nizu
od trziSne, otplacuju se mjesecno u razdoblju od 20 do 35 godina. Potrazivanja od prodaje stanova iskazana su u
financijskim izvjestajima po diskontiranoj neto sadasnjoj vrijednosti, utvrdenoj koriste¢i kamatnu stopu od 7%.
Obveza prema drzavi koja predstavlja 65% vrijednosti prodanih stanova iskazana je u ostalim dugoro€nim
obvezama (biljeSka 25). Potrazivanja su osigurana hipotekama na prodane stanove.

Podzajmovi

Izmedu HEP d.d. i Medunarodne banke za obnovu i razvoj 2003 . godine sklopljen je Ugovor o zajmu na iznos od
4.4 miljuna EUR za financiranje projekta energetske ucinkovitosti. Temeljem Ugovora o provedbi projekta
energetske ucinkovitosti od 2004. godine sklopljenog izmedu HEP d.d. i HEP-ESCO d.o.o. HEP d.d daje
navedena sredstva i sredstva po sindiciranom kreditu u iznosu od 3.0 milijuna EUR u podzajam HEP-ESCO d.o.o.
pod istim uvjetima. Temeljem ugovora iz 2003.godine period koriStenja podzajma je 6 godina, rok otplate pojedine
tranSe podzajma 10 godina, odgoda pocetka otplate 4 godine, varijabilna kamatna stopa Sestomjesecni EURIBOR
+0,50%.

HEP d.d. i Medunarodna banka za obnovu i razvoj sklopili su 2006. godine Ugovor o zajmu od 24 milijuna EUR za
financiranje projekta Toplinarstva u Zagrebu i Osijeku. Temeljem Dopunskog ugovora o provedbi projekta
Toplinarstva izmedu HEP d.d.i HEP-Toplinarstva d.o.o. HEP d.d. daje navedena sredstva u podzajam HEP —
Toplinarstvu d.o.o. pod istim uvjetima. Odgoda pocetka otplate 5 godina, rok otplate 15 godina ukljucujuéi

razdoblje poCeka, kamatna stopa 6 mjesec¢ni EURIBOR + varijabilna marza.
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18. ZALIHE
31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.
U tisu¢ama kuna u tisu¢ama kuna
Zalihe investicijskog materijala 26.036 33.492
Zalihe ostalog materijala 246 259
26.282 33.751

19. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca 2010.  31. prosinca 2009.

U tisu¢ama kuna u tisuéama kuna

Potrazivanja od kupaca u zemlji 105.849 42.982
Potrazivanja za elektricnu energiju iz inozemstva 71.557 4.123
Ispravak potrazivanja (2.234) (905)
175.172 46.200

Starosna struktura neispravljenih potrazivanja od kupaca u 2010. i 2009. godini je kako slijedi:

31. prosinca 2010.
U tisu¢éama kuna

Nedosbpielo 139.195
Do 30 dana 23.458
Od 31-60 dana 3.547
Od 61-90 dana 1.788
Od 91-180 dana 3.942
Od 181-365 dana 3.202
Preko 365 dana 40

175.172
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19. POTRAZIVANJA OD KUPACA (nastavak)

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

Nedospjelo 39.701
Od 0-60 dana 3.125
Od 61-90 dana 1.588
0Od 91-120 dana 452
Od 121-365 dana 1.334

46.200

Drustvo je tijekom 2010.godine temeljem procjene starosti potrazivanja promijenilo postotke umanjenja i razdoblja
starosti potrazivanja od kupaca. UCinak promjene procjene je povecanje troSkova vrijednosnog uskladenja

potrazivanja za 143 tisuce kuna.
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20. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

Predujmovi dobavlja¢ima
Potrazivanja od kamata
Potrazivanja za PDV

Potrazivanja od drZzave za zaposlene

Potrazivanja za obracunati ispravak prihoda od prodaje elektricne
energije ku¢anstvima

Potrazivanja za dane depozite
Potrazivanja temeljem vladinih obveznica

Ostala potrazivanja

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

25.672
3.158
1.890
1.076

380
201

13.834
46.211

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

16.147
2.562
1.589
1.283

87.058
275
22.641
10.357
141.912

Ispravak prihoda od ku¢anstava na dan 31.12.2010.godine je dobiven izraCunom logaritamske krivulje koristeci

gubitke u mreZi od 8,74% , dok je za godinu koja je zavrSena na dan 31. prosinca 2009. godine, navedeni postotak

gubitaka koriSten u izracunu iznosio 8,46%. Rezultat je smanjenje potrazivanja i prihoda u iznosu od 86,6 milijuna

kuna u odnosu na proslu godinu.

21. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 2010.

u tisuéama kuna

31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna

Depoziti s rokom dospije¢a do 90 dana 555.512 39.232
Kratkoro€no oro€ena sredstva (dnevna orocenja) 95.557 -
Devizni racuni 15.540 15.007
Ziro raduni kunski 12.766 13.224
Izdvojena nov€ana sredstva 923 937
Blagajna kunska 8 14
Izdvojena nov€ana sredstva - poStanske uputnice - 3

680.306 68.417
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22. KAPITAL | REZERVE

Prilikom prve registracije Drustva na dan 12. prosinca 1994. godine kapital DrusStva je upisan u njemackim

markama (DEM) u iznosu od 5.784.832 tisuéa DEM. Narednom registracijom DrusStva, od 19. srpnja 1995. godine,

kapital je izrazen u hrvatskim kunama u iznosu od 19.792.159 tisu¢a kuna. DioniCki kapital se sastoji od

10.995.644 redovnih dionica nominalne vrijednosti od 1.800,00 kuna.

Rezerve

31. prosinca 2010.

Pocetno stanje rezervi

Prijenos sa zadrzane dobit
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Zadrzana dobit

Pocetno stanje
Prijenos na rezerve
Dobit tekuce godine

u tisuéama kuna

(2.038.472)

1.008.073
24.853

(1.005.546)

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

1.126.319
(1.008.073)
986.751

1.104.997

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

(2.035.890)

(2.582)
(2.038.472)

31. prosinca 2009.
u tisuéama kuna

826.762

299.557

1.126.319

Odlukom Skupstine od 30.lipnja 2010. godine o upotrebi ostvarene dobiti za 2009. godinu i zadrzane dobiti iz

ranijih godina izvrden je prijenos na rezerve u iznosu od 1.008.073 tisu¢e kuna.

Dana 02. travnja 2011.godine Vlada Republike Hrvatske je donijela odluku o isplati dobiti druStava u vlasnistvu

Republike Hrvatske koji posluju s dobiti i to u najmanjem iznosu od pola dobiti za teku¢u godinu. Navedena odluka

treba biti potvrdena od strane SkupStine drustva.
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23. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

Kamatne stope 31.prosinca 2010. 31.prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna u tisu¢éama kuna
EURIBOR +
Krediti od domacih banaka (1,00% 6,35% ) 1.040.610 1.062.199
EURIBOR+
Krediti od inozemnih banaka (0,50% - 4,74%) 2.951.550 2.817.697
EURIBOR
Obveze prema domacim poduzec¢ima +1.95% 4.662 13.835
Reprogramirani dug - 36.048
Ukupno dugoroc¢ne obveze po
kreditima 3.996.822 3.929.779
Tekuca dospije¢a (1.145.398) (894.540)
Dugorocni dio 2.851.424 3.035.239

Krediti domacih banaka osigurani su mjenicama i zaduznicama. Odredeni krediti inozemnih banaka su osigurani

drzavnim garancijama.

Tijekom 2010. godine u cijelosti su iskoriSteni krediti ugovoreni prethodnih godina:
- iz kredita Medunarodne banke za obnovu i razvoj (EUR 24 milijuna), u svrhu provedbe Projekta
Toplinarstvo, u 2010. godini iskoristeno je 38.368 tisu¢a kuna
- iz kredita Medunarodne banke za obnovu i razvoj (EUR 4,4 milijuna), u svrhu provedbe Projekta
energetske ucinkovitosti , u 2010. godini iskoristeno je 1.745 tisu¢a kuna
- iz klupskog kredita (EUR 125 milijuna), u svrhu financiranja kapitalnog objekta Blok C u TE Sisak, u 2010.

godini iskoristeno je 72.909 tisuc¢a kuna.

U koriStenju je ostao dugoroCni kredit odobren od KfW Entwicklungsbanke iznosa EUR 50.000.000 za financiranje
projekata ovisnih drustava HEP ESCO i HEP Obnovljivi izvori energije. Osnovni uvjeti kredita su: 5 godina
koristenja, kvartalna otplata glavnice kroz 10 godina nakon isteka razdoblja koriStenja. Stanje KfW kredita na dan
31.12.2010. godine iznosi EUR 470.000, odnosno neiskoristeni dio kredita iznosi EUR 49.530.000. Kako zbog
nepovoljnih uvjeta poslovanja u hrvatskom gospodarstvu tijekom 2010. godine po spomenutom kreditu nije bilo
koristenja, intenzivno koriStenje o€ekuje se tijekom 2011. godine. Istovremeno uz potpisani ugovor sa KfW-om,
krajem 2008. Godine, sklopljen je i Ugovor o financijskoj donaciji sa Vladom Federalne Republike Njemacke,
temeljem kojeg je Hrvatskoj elektroprivredi odobrena donacija (GEF donacija) u iznosu EUR 0,6 milijuna. Do

31.12.2010. godine ukupno je iskoristeno EUR 0,3 milijuna iz donacije.
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23. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA (nastavak)

Za financiranje plana investicija i obrtnog poslovanja u 2010. godini, Hrvatska elektroprivreda je tijekom godine
sklopila dva bilateralna dugorocna kredita, pojedinacno u iznosima od EUR 10 milijuna sa SG-Splitskom bankom
d.d., te EUR 100 milijuna sa Deutsche bankom, uz jamstvo Vlade RH. Oba kredita su amortiziraju¢a, te ro¢nosti od
5 godina.

Obveze prema domacim i stranim poduzetnicima uglavnom predstavljaju produzene rokove i uvjete pla¢anja po

osnovi nabave materijalne imovine. Ako ugovorom nije utvrden rok otplate, obveze se iskazuju kao dugorocne.

Plan otplate glavnica dugoroCnih kredita koje dospijevaju u sljedecih pet godina:

Iznos

2011. 1.145.398
2012. 1.120.717
2013. 784.028
2014. 342.017
2015. 157.606
Poslije 2015. 447.056
3.996.822

Uvjeti po nekim kreditima stranih banaka uklju€uju restriktivne financijske i poslovne uvjete. Uvjeti su odredeni
ugovorom o kreditu te se na temelju istih zahtijeva da Drustvo zadovolji odredene propisane razine sljedecih
pokazatelja, na bazi konsolidiranih financijskih izvjeStaja: pokazatelja poslovanja, pokri¢a duga, neto vrijednosti

imovine (vlastitog kapitala) te neto obveza po kreditima.
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23. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA (nastavak)

VALUTA 31. prosinca 2010.  31. prosinca 2009.
USD - 7.083
EUR 541.195 532.935

Slijedi pregled dugoro¢nih kredita izraZenih u stranim valutama (u tisu¢éama):

Reprogramirani dug

Slijedi pregled reprogramiranih kredita.

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

Reprogramirani dug Londonskom klubu - 36.048
- 36.048

Dug PariSkom i Londonskom klubu

Tijekom 2010. godine otplaéene su posljednje dvije rate po dugoro¢nim reprogramiranim kreditima za NEK —
Londonski klub-serija ,A* koja je ukupno iznosila USD 77.579.248, te ZERC —Londonski klub — serija ,A“ Splitska
banka ukupnog iznosa USD 335.082.

Otplatom spomenutih kredita ispunjene su sve obveze prema ¢lanicama Londonskoga kluba preuzete 1997.

godine.
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24. OBVEZE PO IZDANIM OBVEZNICAMA

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna u tisu¢éama kuna

Nominalna vrijednost obveznica 1.153.310 1.200.000
Tekuée dospijece po izdanim obveznicama (93.380) (46.690)
Diskontirana vrijednost (1.888) (2.423)
1.058.042 1.150.887

Obveznice izdane 2006. godine u iznosu 500.000 tisu¢a kuna, u cijelosti dopijevaju 2013. godine, te nose fiksnu
kamatu od 5,00%. Obveznice u iznosu 700.000 tisuca kuna, koje su izdane krajem 2007. godine, otplaéuju se u 15
polugodi8njih rata, po€evsi 3 godine nakon datuma izdavanje, te nose fiksnu kamatu od 6,50%. Obveznice HEP-a

d.d. uvrstene su na sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

25. DUGOROCNE OBVEZE PREMA DRZAVI

DugoroCne obveze prema drzavi u iznosu od 1.172 tisu¢a kuna odnose se na prodaju stanova zaposlenicima u
skladu s drzavnim programom koji je ukinut 1996. godine. Prema zakonskim propisima, 65% prihoda od prodaje
stanova zaposlenicima placalo se drZzavi po primitku sredstava. Prema zakonu, HEP d.d. nema obvezu doznaditi
sredstva prije nego $to ih naplati od zaposlenika. Smanjenje obveze u odnosu na 2009. godinu odnosi se na
isknjizenje potraZivanja od banaka po osnovi prodanih stanova pla¢enih starom deviznom Stednjom kao i obveze
prema drzavi u visini od 65% od prodanih stanova placenih starom deviznom Stednjom.
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26. DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Kamatni swap

Drustvo je 1998. godine zakljucilo ugovor o kamatnom swapu, kojim se §titi izlozenost DruStva temeljem obveza
po promjenjivim kamatnim stopama. Prema ugovoru, Sestomjesecna kamatna stopa koju pla¢a Drustvo je fiksna i
iznosi 5,39%, dok je swap kamatna stopa jednaka SestomjeseCnom EURIBOR-u, odnosno na dan 31. prosinca
2010. godine iznosila je priblizno 1,2019% (2009.: priblizno 1,0075%).

Placanje prema ugovoru izvrSava se svakih Sest mjeseci. Ugovor istjeCe 25. listopada 2012. godine. Nominalni
iznos ugovora o kamatnom swapu na dan 31. prosinca 2010. godine bio je 10.226 tisu¢a eura (2009.: 15.339
tisu¢a eura). Fer vrijednost ovog ugovora koja predstavlja budu¢u obvezu na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi
2.875 tisuca kuna (2009.: 6.284 tisu¢a kuna). Pripadaju¢a odgodena porezna imovina na dan 31. prosinca 2010.

godine iznosi 575 tisu¢a kuna (2009.: 1.257 tisu¢a kuna).

Dugoroc¢ni dio kao i teku¢e dospijeCe po navedenoj obvezi prikazano je u nastavku:

31. prosinca 2010.  31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna u tisu¢ama kuna

Dugoro¢ni dio 672 3.513
Tekuce dospijece 2.203 2.771
2.875 6.284
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HEP d.d.(nastavak)

27. REZERVIRANJA | OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade 9.164 7.304
Rezerviranja za sudske sporove 8.445 7.623
Rezerviranje troSkova dekomisije NEK-a po Uredbi - 4,932
Rezerviranje za dekomisiju NEK-a (dugoro¢no) 53.838 -
Rezerviranja za troSkove investicijskog ulaganja 39.286 -
Rezerviranja za isporu€enu elektricnu energiju 22. 031 -
Ukupno rezerviranja 132.764 19.859
Dugoroc¢ni dio obveza temeljem ugovora o kamatnom swap-u
(biljeska 26) 672 3.513
Dugoro€ne obveze za imovinu financiranu iz klirinSkog duga 414.938 239.928
Ostalo 8.290 7.778
Ostale dugorocéne obveze 423.900 251.219
Ukupno obveze 556.664 271.078
Promjene na obvezama za dugoro€na rezerviranja su kako slijedi:
Ostala
Jubilarne Sudski NEK rezerviranj
Otpremnine nagrade sporovi dekomisija a Ukupno
Na dan 1. sijeénja 2009. 6.016 979 8.981 47.647 - 63.623
Tekuce dospijece - - - (41.645) - (41.645)
Dodatna rezerviranja 317 - 399 - - 716
Smanjenje rezerviranja
temeljem isplate - (8) (1.757) (1.070) - (2.835)
Smanjenje rezerviranja
temeljem procjene(te€ajne
razlike) - - - - - -
Na dan 1. sijeénja 2010. 6.333 971 7.623 4,932 - 19.859
Tekuce dospijece
Dodatna rezerviranja 2.043 87 892 53.838 61.317 118.177
Smanjenje rezerviranja
temeljem isplate (98) (172) - (4.932) - (5.202)
Smanjenje rezerviranja
temeljem procjene(te€ajne
razlike) - - (70) - - (70)
Na dan 31. prosinca 2010. 8.278 886 8.445 53.838 61.317 132.764
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27. REZERVIRANJA | OSTALE DUGOROCNE OBVEZE (nastavak)

Promjene sadasnje vrijednosti definiranih obveza temeljem primanja zaposlenih u teku¢em razdoblju prikazane su

u nastavku:

Otpremnine Jubilarne Ukupno
nagrade

u tisuéama u tisuéama u tisuéama
kuna kuna kuna
Na dan 1. sijeénja 2009. 6.016 979 6.995
Troskovi usluga 270 61 331
Troskovi kamata 354 53 407
Isplacena primanja (43) (218) (261)
Aktuarski dobici/(gubici) (264) 96 (168)
Na dan 1. sijeénja 2010. 6.333 971 7.304
TroSkovi usluga 346 57 403
TroSkovi kamata 484 51 535
Isplacena primanja (98) (172) (270)
TroSak minulog rada - (118) (118)
Aktuarski dobici/(gubici) 1.213 97 1.310
Na dan 31. prosinca 2010. 8.278 886 9.164

Pri izradi izracuna koriStene su sljedece pretpostavke:

e stopa prestanka radnog odnosa iznosi 7,01 % ,a temelji se na statistickim podacima o fluktuaciji

zaposlenika u Drustvu u razdoblju od 2005. do 2010. godine.

o Vjerojatnost smrti po starosnoj dobi i spolu izvedena je iz Tablica smrtnosti za Hrvatsku 2000 godine,

koje je objavio Drzavni zavod za statistiku Republike Hrvatske. Pretpostavlja se da se zaposlenici

Drustva ubrajaju u prosje¢nu populaciju u pogledu smrtnosti i zdravstvenog statusa.

e Pretpostavili smo da godiSnje place rasti 2,4%

Sadasnja vrijednost obveze izraCunata je primjenom diskontne stope od 6,5 % godiSnje.
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HEP d.d.(nastavak)

28. OBVEZE ZA KRATKOROCNE KREDITE

Krediti od domacih banaka i podruznica inozemnih banaka,
denominirani u raznim valutama pod sljede¢im uvjetima:

Kamatne stope od EURIBOR +(1,50 — 5,79%)
e osigurani mjenicama

Krediti od domacih drustava

Ukupne obveze za kratkoro¢ne kredite

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

282.252

2.802

285.054

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

761.320

2.801

764.121

Tijekom 2010. godine Drustvo je koristilo kratkoro¢ne kredite od domacih banaka za obrtni kapital i za podmirenje

dospjelih obveza prema dobavljaima.

29. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

Obveze za neto place 3.229 3.196
Obveze za doprinose 1.929 2.224
Ostale obveze 176 290
5.334 5.710
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30. OSTALE OBVEZE

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna u tisuéama kuna

Ostali obradunati troSkovi 6.087 3.777
Rezerviranje troSkova dekomisije NEK-a 5.024 41.645
Obracunati troSkovi neiskoristenih godisnjih odmora 3.048 -
Tekuce dospijece obveze po kamatnom swap-u (biljeska 26) 2.203 2.771
Ostale obveze 5.833 7.649
22.195 55.842

31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Odnosi s povezanim drustvima odnose se na podruznice u 100%-tnom vlasniStvu HEP d.d. te na odnose s

povezanim drustvom TE Plomin d.o.o. i NE Kr§ko d.o.0. u 50%-tnom vlasnistvu HEP d.d.

QOdnosi s navedenim drustvima navedeni su u nastavku:

1l

fiil

fiii/

fiv/

Prihodi Drustva nastaju temeljem prefakturiranih prihoda povezanih Drustva od prodaje elektri¢ne energije,
naknade za obavljanje raunovodstvenih, pravnih i sli¢nih usluga kao i temeljem najma poslovnih prostora.
Iznos navedenih prihoda od povezanih drustava utvrduje se temeljem slijedecih veli¢ina: vrijednosti imovine

povezanog drustva, troSkova zaposlenih i ukupnih troSkova povezanog drustva.

Kamate po dugoroénom najmu nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine obracunavaju se
najmoprimcima prema kreditima koji su koriSteni za izgradnju imovine i iskazuju se u prihodima od kamata s

povezanim drustvima.

TroSkovi s povezanim drustvima nastaju za obavljene usluge proizvodnje, prijenosa i distribucije elektricne
energije. TroSkovi za obavljene navedene usluge prijenosa i distribucije i gubici na mrezi fakturiraju se

mjesecno sukladno odredbama i tarifama propisanim od strane HERA-e.

Kratkoro€na potrazivanja od povezanih drustava nastala su temeljem prodaje goriva, materijala i rezervnih
dijelova, za prodanu elektri€nu energiju od tvrtke HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o., za troSkove
zajednickih funkcija Matice te za investicije u tijeku koje se financiraju u Matici. Nakon zavrSetka izgradnje

navedena imovina prenosi se povezanim drustvima kao financijski najam.
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

/v/  Dugotrajna potrazivanja s povezanim drusStvima nastala su temeljem financijskog najma nekretnina,
postrojenja i opreme povezanim drustvima. Najam se placa mjeseCno prema amortizaciji iznajmljene imovine.

Matica isto tako od povezanih drustava ima potrazivanja za prodane stanove zaposlenima.

PotraZivanja i obveze te prihodi i rashodi s HEP d.d. kao i s ostalim povezanim drustvima navedeni su u tabeli u

nastavku:

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.

u tisuéama kuna u tisuéama kuna
Poslovni prihodi
Prihodi za fakturirane gubitke na mrezi 946.388 888.275
Prihodi od obavljanja administrativnih usluga 278.411 295.089
Prihodi od prodaje elektricne energije Drustvima 32.893 36.100
Prihodi od najma poslovnog prostora 11.287 11.459
Ostali prihodi 4.046 4.640
1.273.025 1.235.563
Financijski prihodi
Prihodi od kamata za najam imovine 134.262 148.807

134.262 148.807
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

Rashodi

- HEP Proizvodnja d.o.0. - za naknadu proizvodnje elektricne energije 3.168.426

- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. - za naknadu distribucije

elektriCne energije 3.146.213

- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. - za naknadu prijenosa el.

energije 1.154.253

- HEP Opskrba d.o.o. - za naknadu opskrbe elektricne energije 23.491

- HEP Operator distribucijskog sustava d.0.0. za naknadu nabave

el.ener.iz OIE 19.170

- HEP Opskrba d.o.o. - za naknadu nabave el. energije iz OIE 17.373

- HEP Trgovina d.o.o. 7.080

- HEP d.d. — elektricna energija uravnotezenja 61.281
7.597.287

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

3.184.727

3.136.392
1.148.301
21.520
12.055

8.701
6.642

7.518.338

Pri realizaciji bilateralnih ugovora o opskrbi i o kupoprodaji elektricne energije dolazi do odstupanja izmedu

ostvarenih vrijednosti i vrijednosti iz ugovornih rasporeda. Buducéi da se rad elektroenergetskog sustava temelji na

ravnotezi potraznje i nabave elektricne energije u svakom trenutku, javlja se potreba za uravnotezenjem sustava.

Odrzavanje ravnoteze elektroenergetskog sustava u stvarnom vremenu zadacéa je HEP-Operatora prijenosnog

sustava. Za pokrice odstupanja od vrijednosti iz ugovornog rasporeda u svakom satu HEP-OPS trziSnim

sudionicima prodaje, odnosno od trZiSnih sudionika kupuje energiju uravnoteZenja. Energiju uravnotezZenja

obracunava HROTE, a HEP-OPS prema tom obraCunu naplacuje troSkove energije uravnotezenja od subjekata

odgovornih za odstupanje.
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Dugoroéna potrazivanja

Potrazivanja za imovinu u dugoroénom najmu

31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. 8.047.907 8.101.397
- HEP Proizvodnja d.o.o. 6.468.838 6.717.108
- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. 3.773.361 3.595.804
- HEP Toplinarstvo d.o.o. 715.934 635.330
- HEP Odmor i rekreacija d.o.o. 96.572 96.323
- HEP Plin d.o.o. 92.611 83.706
- HEP Noc d.o.o. 14.204 14.757
- HEP Opskrba d.o.o. 1.485 1.785
- HEP Trgovina d.o.o. 650 744
- HEP Esco d.o.o. 534 650
- HEP Obnovlijivi izvori energije d.o.o. 284 339
19.212.380 19.247.943

Potrazivanja za prodane stanove
- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. 12.339 13.017
- HEP Proizvodnja d.o.o. 8.031 8.548
- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. 2.603 2.868
- HEP Toplinarstvo d.o.o. 798 804
23.771 25.237
19.236.151 19.273.180
Tekuce dospijece (1.291.036) (1.293.899)
Potrazivanja za dugoro¢ni najam od povezanih drustava 17.945.115 17.979.281
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Potrazivanja po dugoroénim kreditima od povezanih drustava 31. prosinca 2010.

u tisuéama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

HEP-Toplinarstvo d.o.o. 158.000 158.000
HEP-Opskrba d.o.o. 368 569

158.368 158.569
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Kratkoroéna potrazivanja 31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

Potrazivanja od HEP Operatora distribucijskog sustava d.o.o. za

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

prodanu elektricnu energiju i kamate 646.567 721.745
Potrazivanja od HEP Opskrba d.0.0. za prodanu elektriénu energiju i
kamate 513.625 517.247
Potrazivanje od HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. za gubitke
na mrezi prijenosa 34.799 36.189
PotraZivanja za elektri¢nu energiju uravnoteZenja — HEP d.d. 80.378 -
1.275.369 1.275.181
Potrazivanja za troskove zajednickih funkcija
- HEP Proizvodnja d.o.o. 31.774 123.403
- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. 14.741 20.470
- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. 16.901 14.087
- HEP Toplinarstvo d.o.o. 9.332 3.741
- HEP Plin d.o.o. 1.826 2919
- HEP Odmor i rekreacija d.o.o. 1.517 2.804
- HEP Trgovina d.o.o. 2.848 1.840
- HEP Opskrba d.o.o. 386 1.344
- HEP NOC 698 472
- HEP OIE d.o.o. 1.232 340
-ESCO d.o.0. 279 214
81.534 171.634
Kratkoro€na potrazivanja temeljem zakupa dugotrajne imovine
- HEP Proizvodnja d.o.o. 177.679 180.324
- HEP Toplinarstvo d.o.o. 144.411 84.850
- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. 41.302 57.615
-HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. 33.835 37.615
- HEP Plin d.o.o. 37.063 28.953
- HEP Odmor i rekreacija d.o.o. 8.912 4.143
- HEP NOC 5.317 4.128
- HEP Trgovina d.o.o. 530 289
- HEP Obnovljivi izvori energije d.o.o. 1.160 169
- HEP Opskrba d.o.o. 78 112
- HEP Esco d.o.o. 180 77
450.467 398.275
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 119.885 33.186
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Potrazivanja za plac¢ene investicije i ostala potrazivanja

31. prosinca 2010.

u tisuéama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

- HEP Proizvodnja d.o.o. 1.832.578 1.470.313
- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o. 325.207 442.946
- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. (892.059) (632.295)
- HEP Toplinarstvo d.o.o. (37.338) 8.888
- HEP Toplinarstvo Sisak d.o.o. 9.539 9.539
- HEP Plin d.o.o 1.121 1.863
- HEP ESCO d.o.o. 22.190 11.146
- HEP Noc d.o.o. 298 323
- HEP Trgovina d.o.o. 5 15.358
- HEP OIE d.o.o. 4.879 4.386
- HEP Odmor i rekreacija d.o.o. 16.574 12.435
- HEP Opskrba d.o.o. 201 150
1.283.195 1.345.052
Potrazivanja za prodani investicijski i ostali materijal
- HEP Operator distribucijskog sustava d.o.o. 313.473 313.473
- HEP Proizvodnja d.o.o. 257.847 257.847
- HEP Operator prijenosnog sustava d.o.o0. 47.984 47.984
- HEP Plin d.o.o. 2.680 2.680
- HEP Toplinarstvo d.o.o. 99 99
622.083 622.083
Ostala potrazivanja
- HEP Plin d.o.o. 16.270 15.823
- HEP Noc d.o.o. 4.524 4.804
20.794 20.627
Potrazivanje od TE Plomin d.o.o.
- tekuce dospije¢e dugoroc¢nih potrazivanja (biljeSka 14) 84.104 80.142
- ostala potrazivanja 489 361
84.593 80.503
Potrazivanja od HEP Trgovine d.o.o. BreZice za elektricnu energiju 7.135 -
Potrazivanje po kratkoronom kreditu od APO d.o.o0. 1.630 -
ESCO - tekuée dospije¢e dugorocnih potrazivanja (biljieSka 17) 12.337 8.342
3.959.022 3.954.883
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Dugoroéne obveze

31. prosinca 2010.
u tisuéama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

HEP-Toplinarstvo d.o.o. 174.283 122.342
Kratkoro¢ne obveze
Obveze iz poslovanja
- HEP Operator prijenosnog sustava za naknadu za prijenos
elektricne energije 329.687 405.154
- HEP Operator distribucijskog sustava za distribuciju elektricne
energije 10.415 284.256
- HEP Operator distribucijskog sustava za naknade za OIE - 142.480
- HEP ODS d.o.0.za naknadu opskrbe 25.868 66.903
- HEP Opskrba za naknadu za OIE - 30.841
- HEP Proizvodnja za naknadu proizvodnje elektricne energije 482.630 19.383
- HEP Opskrba d.o.o0. za naknadu opskrbe - 15.669
- HEP Opskrba za naknadu nabave iz OIE - 10.683
- HEP ODS za naknadu nabave iz OIE 4.350 -
- HEP Trgovina za naknadu trgovine elektricnom energijom 1.079 99
- HEP Operator distribucijskog sustava za priklju¢ke primljene bez
naknade - -
- HEP d.d. — obveze za energiju uravnotezenja 74.592 -
- ostalo 10.087 8.768
938.708 984.236
Obveze prema Esco (darovnica) - 1.416
Ostale obveze
- Obveze prema HEP ODS d.o.o. 39.666 45.461
- Obveze prema HEP OPS d.o.0.. 17.677 6.255
- Obveze prema HEP Toplinarstvu d.o.o. 13.718 2.338
- Obveze prema HEP Proizvodniji d.o.o. 5.922 1.487
- Obveze prema ostalim poduzecima 8.733 5.954
85.716 61.495
1.024.424 1.047.147
- TE Plomin d.o.0. za isporucenu elektri¢nu energiju 99.233 163.159
1.123.657 1.210.306
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31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

HEP d.d. Prihod od prodaje Trosak nabavki

2010. godina 2009. godina 2010. godina 2009. godina
Drustva koja su u ve¢inskom
vlasnistvu Drzave
INA-Industrija nafte 129.937 152.830 1.050 1.376
Hrvatske Zeljeznice 90.550 89.043 i} )
Hrvatske telekomunikacija 74.997 72.343 26.037 15.811
Croatia osiguranje 4.818 4.602 9.051 9.562
Hrvatska posSta 16.852 15.394 50.250 47.055
Ministarstvo obrane RH 22.682 26.911 - 63
Hrvatske Sume 5.804 5.144 7.433 7.847
Jadrolinija 1.107 1.202 - -
Narodne novine 1.848 1.903 215 207
Hrvatska radio televizija 9.661 10.733 40 38
Plovput 543 559 - -
Croatia Airlines 806 772 - -
Petrokemija Kutina 6.625 9.965 - 6.834
Ministarstvo vanjskih poslova 621 598 - -
Ministarstvo unutarnjih poslova 22.144 20.936 - -
Osnovne i srednje Skole 53.043 57.667 - -
Pravosudne ustanove 7.936 8.887 - -
Sveudilista i veleucilista 19.630 22.620 437 1.835
Zakonodavna, izvrSna i druga tijela
Republike Hrvatske 33.170 37.451 - -
Zdravstvene ustanove i organizacije 59.723 66.009 561 522
Ostali korisnici 122.648 133.614 12.345 44.987

685.145 739.183 107.419 136.137

Hrvatska elektroprivreda d.d., Zagreb 73



BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje — HEP d.d.(nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2010. godine

31. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Iznos potrazivanja

Iznos obveza

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2010. 20009. 2010. 20009.
Drustva koja su u
vec¢inskom vlasnistvu
Drzave
Ministarstvo financija 9.966 9.674 - -
INA-Industrija nafte - B 104 146
Hrvatske telekomunikacija B ) 7.823 5.168
Croatia osiguranje B ) 2.591 2.000
Hrvatska posta - B 4.574 7.805
Hrvatske Sume B ) 227 608
Hrvatska radio televizija - B - -
Narodne novine - B 34 21
Ostali korisnici 1.372 1.947 3.799 4.644
11.338 11.621 19.152 20.392
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32. NEPREDVIDI DOGADAJI | PREUZETE OBVEZE

Sudski sporovi

Drustvo je u 2010. godini uknjizilo rezerviranja za sudske sporove za koje je procijenjeno da nije vjerojatno rjeSenje
u korist HEP d.d.-a. Ukupan iznos rezerviranja 31. prosinca 2010. godine iznosi 8.445 tisu¢a kuna (2009: 7.623
tisu¢a kuna) NajznaCajnija rezerviranja odnose se na sporove sa gradom Dubrovnik u iznosu od 4.345 tisuca

kuna, Dubrovacko neretvanskom Zupanijom 1.966 tisu¢a kuna.

Drustvo ima dugotrajna ulaganja na teritoriju Bosne i Hercegovine, Srbije Cija vrijednost po trosku iz 1994. iznosi
1.243.970 tisu¢a kuna. Tijekom pretvorbe Drustva u dionic¢ko drustvo 1994. godine, ovaj iznos isklju€en je iz neto

vrijednosti imovine.

Obveze iz poslovanja

Kao dio redovnih investicijskih aktivnosti, Drustvo je na dan 31. prosinca 2010. godine imalo zaklju¢ene ugovore
prema kojima su zapocele, a nisu zavrSene investicije u razliCite objekte i opremu. Vrijednost ugovorenih, a

nezavrSenih radova za najznacajnije projekte iznosila je 32.525 tisu¢a kuna (2009.: 30.623 tisu¢a kuna).

Kao Sto je navedeno u biljeSci 14., pogoni drustva TE Plomin d.o.o. pusteni su u rad tijekom 2000. godine. HEP
d.d. ima ugovornu obvezu kupovati cjelokupnu proizvedenu energiju po cijenama koje su odredene Ugovorom o
kupovini struje u razdoblju od 15 godina.

Cijene se utvrduju na nacin da se pokriju svi operativni troSkovi Drustva i ostvari dobit koja jamci isplatu dividendi

ostalim sudionicima zajedni¢kog pothvata RWE.

Zastita okolisa

Osnovne djelatnosti DruStva su proizvodnja, prijenos i distribucija elektricne energije te kontrola sustava za

proizvodnju elektricne energije.

Uz navedeno, Drustvo proizvodi i distribuira i toplinsku energiju kroz lokalne sustave u Zagrebu i Osijeku, te se
bavi distribucijom plina u Osijeku i Pakovu. Navedene aktivnosti mogu utjecati na okoli§ u smislu emisija u tlo,
vodu i zrak. Utjecaj djelatnosti DruStva na okoli§ nadziru uprave drustava unutar Grupe te tijela nadlezna za zastitu

okolisa.

Hrvatska je predala zahtjev za pristupanje Europskoj uniji. U okviru pristupnog procesa mogucée je uvodenje
propisa o zastiti okoliSa koji se primjenjuju u zemljama Europske unije. Primjena takvih propisa mogla bi utjecati na

obveze Drustva vezano za izdvajanje sredstava za zastitu okoliSa.
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33. OVISNA DRUSTVA

Na dan 31. prosinca 2010. godine Dru$tvo je u svom vlasniStvu imalo sljede¢a ovisna drustva:

Ovisno drustvo Zemlja Udio u Osnovna djelatnost
vilasnistvu
(%)
HEP — Proizvodnja d.o.o. Hrvatska 100 Proizvodnja elektri¢ne energije i topline
HEP - Operator prijenosnog
sustava d.o.o. Hrvatska 100 Prijenos elektriCne energije
HEP — Operator
distribucijskog sustava d.o.0.  Hrvatska 100 Distribucija elektricne energije
HEP Opskrba d.o.o. Hrvatska 100 Opskrba elektricnom energijom
HEP — Toplinarstvo d.o.o. Hrvatska 100 Proizvodnja i distribucija toplinske energije
HEP - Plin d.o.o. Hrvatska 100 Distribucija plina
TE Plomin d.o.o. Hrvatska 50 Proizvodnja elektricne energije
Agencija za posebni otpad
d.o.o. Hrvatska 100 Zbrinjavanje posebnog otpada
HEP ESCO d.o.o. Hrvatska 100 Financiranje projekata energetske ucinkovitosti
Plomin Holding d.o.o. Hrvatska 100 Razvoj infrastrukture okolnog podrucja Plomina
CS Busko Blato d.o.o. BiH 100 Odrzavanje opreme hidroelektrana
HEP - Odmor i rekreacija
d.o.o. Hrvatska 100 Usluge odmora i rekreacije
HEP NOC Velika Hrvatska 100 Usluge smjestaja i Skolovanja
HEP - Obnovljivi izvori
energije d.o.o. Hrvatska 100 Proizvodnja elektriCne energije

Trgovina elektricnom energijom i optimiranje rada

HEP — Trgovina d.o.o. Hrvatska 100 elektrana

Vecina navedenih ovisnih druStava osnovana je u okviru reorganizacije i restrukturiranja osnovne djelatnosti

prema novim energetskim zakonima koji su stupili na snagu 1. sijeCnja 2002. godine, kao $to je navedeno u

biljesci 1.
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33. OVISNA DRUSTVA (nastavak)

Promjene na ulaganjima prikazane su kako slijedi:

Stanje 1. sije€nja
Osnivanje novih drustava i ulaganja u stara
Povrat osnivackog uloga

Isknjizenje osnivackog uloga HEP-Telekom d.o.o.

Stanje 31. prosinca

31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2010.
u tisu¢ama kuna

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

6.548

(150)

6.398

31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna

HEP — Proizvodnja d.o.o. 20 20
HEP - Operator prijenosnog sustava d.o.o. 60 60
HEP — Operator distribucijskog sustava d.o.o. 20 20
HEP - Opskrba d.o.o. 20 20
HEP — Toplinarstvo d.o.o. 40 40
HEP - Plin d.o.o. 20 20
APO d.o.o. 2.198 2.198
HEP ESCO d.o.o. 3.920 3.920
HEP - Telecom d.o.o0. - 20
HEP - Odmor i rekreacija d.o.o. 20 20
HEP - NOC d.o.o. 20 20
HEP - Obnovljivi izvori energije d.o.o. 20 20
HEP-Trgovina d.o.o. 20 20
6.378 6.398
Drustvo Teppo d.o.o. u 2009. godini je zavrSilo postupak likvidacije.
Drustvo HEP-Telecom d.o.0. u 2010. godini je zavrsilo postupak likvidacije.
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34. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e Drustvo biti u moguénosti nastaviti sa neograni€enim
vijekom poslovanja dok u isto vrijeme uvecava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.
Struktura kapitala DruStva se sastoji od duga, koji uklju€uje i kredite i izdane obveznice prikazane u BiljeSci 22 i
23, novca i nov€anih ekvivalenata i kapitala koji se pripisuje vlasnicima, a koji se sastoji od temeljnog kapitala,

zakonskih i ostalih priCuva i zadrzane dobiti.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na polugodiSnjoj osnovi. Kao dio ovog pracenja, Uprava uzima u obzir
troSak financiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora financiranja. Koeficijent zaduzenosti na kraju
godine moze se prikazati kako slijedi:

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.
u tisu¢ama kuna u tisu¢ama kuna

Dug 5.433.298 5.891.477
Novac i nov&ani ekvivalenti (680.306) (68.417)
Neto dug 4.752.992 5.823.060
Kapital 19.891.610 18.880.006
Omijer neto duga i kapitala 24% 31%

Znacajne racunovodstvene politike
Detalji znacajnih racunovodstvenih politika i usvojenih metoda, uklju€ujuéi i kriterije za priznavanje, na osnovi
mjerenja i na osnovi toga koji su prihodi i troSkovi priznati, u pogledu na svaku od klasa financijske imovine,

financijskih obveza i vlasnickih instrumenata objavljeni su u Biljesci 2 financijskih izvjeStaja.

Kategorije financijskih instrumenata

2010. godina 2009. godina
tisuéama kuna u tisuéama kuna

Financijska imovina

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 162.380 152.797
Zajmovi i potraZivanja (ukljucujuci novac i novéane ekvivalente) 1.063.181 372.033
Ostala imovina 23.781.521 23.827.877

Financijske obveze
DugoroCne obveze 5.747.599 5.525.128
Kratkoro¢ne obveze 1.988.585 2.697.238
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34. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Kategorije financijskih instrumenata (nastavak)

Ostala imovina najvecim dijelom uklju€uje potrazivanja po dugoro€nim kreditima od povezanih druStava za
najam imovine.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u okviru Drustvu pruza podrSku poslovanju, koordinira pristup domac¢em i medunarodnim
trziStima novca i kapitala, nadgleda i upravlja financijskim rizikom koji se odnose na poslovanje DruStva kroz
interne izvjeStaje o riziku kojima se analizira izlozenost po stupnju i utjecaju rizika. Ovi rizici ukljuCuju trziSni
rizik (ukljuCujuci rizik valute, rizik kamatne stope na fer vrijednost, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i

rizik kamatne stope na nov€ani tijek.

Trzisni rizik
Aktivnosti Drustva su primarno izlozene financijskom riziku promjene teCaja strane valute i kamatne stope (vidi
dolje). I1zloZenost trziSnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZzenosti Drustva

trziSnom riziku ili na€inu na koji se upravlja i mjeri rizik.

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izlozenosti
promjenama tec€aja stranih valuta. IzlozenoScu te€aja valute se upravlja u okviru odobrenih parametara politika
koji koriste terminske ugovore za strane valute.

Knjigovodstvena vrijednost nov€anih sredstava i obveza DruStva denominiranih u stranoj valuti na dan

izvjeStavanja je kako slijedi:

Imovina Obveze
31. prosinca 2010. 31. prosinca 20009. 31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009.
(u tisu¢éama kuna) (u tisu¢ama kuna) (u tisu¢éam kuna a) (u tisu¢éam kuna a)
Europska
Unija (EUR) 87.051 564 564.298 630.502
usD 9 - 53.396 -
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34. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je izlozeno valutnom riziku u slu€aju promjene te€aja eura (EUR) i ameri¢kog dolara (USD) . U
slijedecCoj tabeli je prikazana analiza efekata promjene teCaja HRK u iznosu na povecanje ili smanjenje
vrijednosti HRK za 10% u odnosu na EUR i USD. 10% je stopa koja se koristi pri internom izvjeStavanju Uprave
o riziku strane valute i predstavlja procjenu Uprave o razumno mogucim promjenama te€ajeva stranih valuta.
Analiza se vrSi samo za potraZivanja i obveze nominirane u stranoj valuti i predstavlja uskladenje njihove
vrijednosti na kraju razdoblja za promjenu te€aja od 10%. Analiza osjetljivosti ukljuuje eksterne zajmove koji
su denominirani u valuti razli¢itoj od valute zajmodavca ili zajmoprimca. Pozitivan/negativan iznos nize ukazuje
na povecanje dobiti ili drugog kapitala kada HRK u odnosu na relevantnu valutu jata za 10%. Za 10%

slabljenja HRK u odnosu na relevantnu valutu, u€inak bi bio isti, ali u negativhom iznosu.

2010. godina 2009. godina
tisuéama kuna u tisu¢éama kuna

Efekti promjene te€aja EUR
Dobit ili gubitak 370.080 460.245

Efekti promjene te¢aja USD
Dobit ili gubitak 1.886 36.704
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34. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje kamatnim rizikom

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku jer zakljuCuje ugovore o kreditima i sa promjenjivim kamatnim stopama.
IzloZzenost Drustva kamatnim stopama po osnovi financijske imovine i obveza je detaljno prikazana u BiljeSci
34, upravljanje rizikom likvidnosti. Ovim rizikom Drustvo upravlja na nacin da odrzava primjeren omjer kredita s
fiksnom i promjenjivom kamatnom stopom u svojem kredithom portfelju te zaklju€ivanjem ugovora o kamatnim

swapovima.

Analiza osjetljivosti kamatne stope
Analiza efekata promjene kamatne stope uradena je samo za financijske instrumente s promjenjivom
kamatnom stopom, za koje je Drustvo izlozeno kamatnom riziku na kraju izvjeStajnog razdoblja. Za promjenjive
kamatne stope analiza je napravljena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos obveza na kraju izvjeStajnog
razdoblja bio nepodmiren ¢itavu godinu. Promjena stope od 50 baznih jedinica koristi se za potrebe internog
izvjeStavanja Upravi o riziku kamatnih stopa i predstavija procjenu Uprave razumno mogucih promjena
kamatnih stopa.
U slucaju povecanja, odnosno smanjenja kamatnih stopa za 50 baznih jedinica, a da su sve ostale varijable
ostale nepromijenjene:
= Dobit za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. bi se smanijila/povecala za iznos od 19.615 tisu¢a
HRK (2009.; 20.387 tisu¢a HRK), po osnovu izlozenosti kamatnom riziku. Ovo se uglavnom moze
pripisati izloZzenosti Drustva kamatnim stopama na zajmovima sa promjenjivim kamatnim stopama;
77% zaduZenosti Drustva je po promjenjivoj kamatnoj stopi (2009.; 73%)
= osjetljivost Drustva na kamatnu stopu se smanijila tijekom tekuceg razdoblja uglavnom zbog smanjenja

udjela referentne kamatne stope u varijabilnoj stopi.

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze Sto ¢e rezultirati
financijskim gubitkom Drus$tva. Drustvo je jedini proizvodac elektricne energije u Republici Hrvatskoj i kao
takav, ima javnu obvezu pruzati svoje usluge svim potroSagima, na svim lokacijama u zemlji, neovisno o
kredithom riziku vezanom za odredene potroSace. PotraZivanja od kupaca, neto, razdijeljena su na znacajan

broj klijenata, u razli€itim industrijama i geografskim podrucjima.

Drustvo nema znacajnu izlozenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili drustvu kupaca koji imaju sli¢ne
osobine. Drustvo definira kupce da imaju sli¢ne osobine ako su povezane osobe.

Kreditni rizik vezan uz potrazivanja od kupaca odnosi se prvenstveno na potrazivanja od gospodarskih
subjekata, osobito od onih u teskoj financijskoj situaciji. Kreditni rizici vezani za potrazivanja od ku¢anstava

ograni€eni su obzirom na mogucnost isklju€ivanja iz opskrbne mreze.

Izuzimaju¢i navedeno u dolje danoj tabeli, knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u
financijskim izvjesStajima, umanjena za gubitke po osnovi umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu

izloZzenost Drustva kreditnom riziku bez uzimanja u obzir vrijednosti prikupljenih kolaterala
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34. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Upravi Drustva, koja je izgradila odgovarajuci okvir
za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoro€nim i dugotrajnim potrebama za
upravljanje likvidnoS¢u DrusStva. DruStvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od
strane banaka kao i ostalim izvorima financiranja, time Sto konstantno nadgleda prognozirane i stvarne

novCane tijekove i usporeduje profile dospijec¢a financijske imovine i obveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivativnu financijsku imovinu.
Tabela je napravljena na osnovi nediskontiranih nov€anih tijekova financijske imovine uklju€ujuéi i kamate na tu
imovinu koje ¢e biti zaradene osim na sredstvima koja Drustvo oCekuje da ¢e se nov€ani tijek pojaviti u drugom
razdoblju.

Dospije¢e nederivativne financijske imovine

Prosjecna Do1mj. Od1do3 Od3mj. Od1do5 Preko5 Ukupno

ponderirana mj. do1g. g. godina
efektivna
kamatna
stopa
- u u - u tisu¢éama
o o utisuéama . . o u tisu¢ama
% tisucama K tisucama tisucama kuna
una kuna
kuna kuna kuna
2010. godina
Beskamatne - 1.345.368 1.559.956 1.389.959 930.393 - 5.225.676
Promijenjiva kamatna
stopa 2,04% 1.651 46 13.125 114.682 128.877 258.381
Fiksna kamatna stopa 3,98% - 3.186 4.500 85.336 110.313 203.335
Fiksna kamatna stopa 593% 119.536 239.072 1.068.186 5.698.585 13.847.706 20.973.085
Ukupno 1.466.555 1.802.260 2.475.770 6.828.996 14.086.896 26.660.477
2009. godina
Beskamatne - 1.038.805 1.122.939 1.427.585 994.553 - 4.583.882
Promijenjiva kamatna
stopa 3,50% 367 3.484 10.513  109.992 136.346 260.702
Fiksna kamatna stopa 4,00% - 796 3.134 70.313 127.198 201.441
Fiksna kamatna stopa 596% 119.970 239.939 1.079.727 5.758.542 14.115.312 21.313.490
Ukupno 1.159.142 1.367.158 2.520.959 6.933.400 14.378.856 26.359.515
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34.FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Sljedeca tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivatne financijske obveze.

Tabela je napravijena na osnovi nediskontiranih nov&anih tijekova financijskih obveza na osnovi najranijeg

datuma na koji se od Drustva moze traZiti da plati.

Dospijeée nederivativnih financijskih obveza

2010. godina

Beskamatne
Promijenjiva kamatna
stopa

Fiksna kamatna stopa

Ukupno

2009. godina
Beskamatne
Promijenjiva kamatna
stopa

Fiksna kamatna stopa

Ukupno

Prosjecna Do1mj. Od1do3 Od3mj. Od1do5 Preko5 Ukupno
ponderirana mj. do1g. g. godina
efektivna
kamatna
stopa
. u u u utisu¢ama
o o u tisuéama . ., s .
% tisuéama K tisuéama tisu¢ama tisucama kuna
una
kuna kuna kuna kuna
- 809.157 638.568 255.806 425.072 - 2.128.603
3,59% 43.200 571.673 941.869 2.479.186 451.013 4.486.941
5,93% 8.766 - 186.200 1.111.980 204.721 1.511.667
861.123 1.210.241 1.383.875 4.016.238 655.734 8.127.211
- 1.252.595 385.666 294.856 251.219 - 2.184.336
3,94% 29.216 216.748 803.875 3.561.607 688.477 5.299.923
5,96% 3.248 255.811 130.276 1.185.654 452.499 2.027.488
1.285.059 858.225 1.229.007 4.998.480 1.140.976 9.511.747

Drustvo ima pristup izvorima financiranja. Ukupan neiskoriSteni iznos je 665.014 tisu¢a kuna na kraju

izvjeStajnog razdoblja. Drustvo oCekuje da ¢e podmiriti svoje ostale obveze iz operativnih nov€anih tijekova i

priliva od dospjele financijske imovine.
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34.FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak)

Dospijece derivativnih financijskih obveza
Drustvo ima zakljuen ugovor o kamatnom swapu kojim se §titi izlozenost DruStva temeljem obveza po
promjenjivim kamatnim stopama. Prema ugovoru, Sestomjesecna kamatna stopa koju pla¢a Drustvo je fiksna i
iznosi 5,39%, dok je swap kamatna stopa jednaka Sestomjeseénom EURIBOR-u, odnosno na dan 31. prosinca
2010. godine iznosila je priblizno 1,2019% (2009: priblizno 1.0075%), kao $to je detaljnije objasnjeno u BiljeSci
26.

Prosjeéna Do1mj. Od1do3 Od3mj. Od1do5 Preko5 Ukupno

ponderirana mj. do1g. g- godina
efektivna
kamatna
stopa
u u u u u utisu¢ama
% tisuéama tisucama tisucama tisuéama tisu¢ama kuna
kuna kuna kuna kuna kuna
2010. godina
Promjenjiva kamatna stopa 1,2019% - - 1.108 476 - 1.584
Fiksna kamatna stopa 5,39% - - (4.969) (2.136) - (7.105)
Ukupno - - (3.861) (1.660) - (5.521)
2009. godina
Promjenjiva kamatna stopa 1,0075% - - 7.157 6.512 - 13.669
Fiksna kamatna stopa 5,39% - - (7.726) (7.029) - (14.755)
Ukupno (569) (517) - (1.086)
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34.FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Metode procjene il pretpostavke u odredivanju fer vrijednosti
Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

. fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim trzistima, pod
standardnim uvjetima, odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu

o fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (isklju€ujuci derivativne instrumente)
odreduje se u skladu s modelima za odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov€anih tokova
koristeci cijene iz poznatih transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

o fer vrijednost derivativnih instrumenata se izraCunava koristeci izlistane cijene. Gdje takve cijene nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranih nov€anih tokova primjenom vazecée krivulje prinosa za razdoblje
trajanja instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste modeli za utvrdivanje
cijena opcija. Terminski valutni ugovori se vrednuju koriste¢i kotirane forward teCajeve i krivulje prinosa
izvedene iz kotiranih kamatnih stopa po ugovorima sa slicnim dospijecem. Kamatni swapovi se vrednuju po
sadas$njoj vrijednosti procijenjenih buducih nov€anih tokova i diskontiraju na temelju vazecih krivulja prinosa
izvedeni iz kotiranih kamatnih stopa.

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjeStaju o financijskom poloZaju

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstani
su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na
aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu i identi¢ne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena
iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci koristeni
podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trziSnim podacima (nedostupni ulazni podaci).

1. razina 2.razina 3. razina Ukupno
u tisuéama utisuéama u tisuéama u tisucama
kuna kuna kuna kuna
2010. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 162.380 - - 162.380
Obveza po kamatnom swapu (dugorocni i kratkoro€ni dio) - 2.875 - 2.875
2009. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 152.797 - - 152.797
Obveza po kamatnom swapu (dugorocni i kratkoro€ni dio) i 6.084 ) 6.284
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35. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 25. svibnja 2011. godine.

Potpisali u ime Drustva na dan 25. svibnja 2011. godine:

Leo Begovi¢ Miljenko Pavlakovi¢

Predsjednik Uprave Clan Uprave
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